Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

1.478 trilyon TL’ye, uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergiler %
34,6’lik artisla 16.936 trilyon TL’ye, idari harclar ve Ucretler, sanayi disi arizi sa-
tislardan alinan vergiler % 29,2’lik artisla 2.055 trilyon TL’ye yikselmis, dahilde
alinan mal ve hizmet vergileri % 0,2’lik disusle 41.406 trilyon TL’ye gerilemistir

(Tablo 74).
Tablo 73: Gelirlerde Tahakkuk ve Tahsilat Durumu (Triyon T
2003 2004 2004

Tahakkuk Tahsilat (1) Tahsilat/Tahakkuk Tahakkuk Tahsilat (1) Tahsilat/Tahakkuk Tahakkuk Tahsilat (2) Tahsilat/Tahakkuk
Genel Biitge 111.992 98.559 88,0 135.848 119.231 87,8 124.691 108.074 86,7
Vergi Gelirleri 91.118 84.316 92,5 108.716 101.061 93,0 97.748  90.093 92,2
Vergi Disi Gelirler 19.316 12.788 66,2 26.135 17.244 66,0 25.955 17.065 65,7
Sermaye Gelirleri 187 187 100,0 198 165 83,3 194 161 83,0
Alinan Bagis ve Yardimlar  1.371 1.268 92,5 799 760 95,1 794 755 95,1
Alacaklardan Tahsilatlar 0 0 - 0 0 - 0 0 -
Katma Biitge Gelirleri 1.706 1.692 99,2 1.835 1.813 98,8 1.835 1.813 98,8
Toplam 113.698  100.250 88,2 137.683 121.044 87,9 126.526 109.887 86,8

Kaynak: MB

(1): Red ve iadeler dahil
(2): Red ve iadeler hari¢

Tablo 74: Konsolide Biitce Gelirleri (Trilyon TU)
Pay (%)
2003 2004 Degisim (%) 2003 2004
Konsolide Biitce Gelirleri 100.250 109.887 9,6 100,0 100,0
Genel Biitge Gelirleri 98.559 108.074 9,7 98,3 98,4
1- Vergi Gelirleri 84.316 90.093 6,9 84,1 82,0
Gelir, Kar ve Sermaye Kazang. Uz. Al Vergiler 25.709 26.558 3,3 25,6 24,2
Gelir Vergisi 17.064 17.844 4,6 17,0 16,2
Kurumlar Vergisi 8.645 8.715 0,8 8,6 7,9
Gelir, Kar ve Serm. Kazang. Al. Ay. Yapilamayan Dig. V. 0 -2 - 0,0 0,0
Milkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 1.216 1.478 21,5 1,2 1,3
Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Vergileri 41.474 41.406 -0,2 41,4 37,7
Dahilde Alinan KDV 15.390 11.760 -23,6 15,4 10,7
Ozel Tiiketim Vergisi 22.299 26.070 16,9 22,2 23,7
Mal. Kullanimi, Kullanim izni veya Faal. Bul. iz. Al. V. 2.015 1.383 -31,4 20 1,3
Mal ve Hizmetlerden Alinan Diger Vergiler 1.771 2.193 23,8 1,8 2,0
Uluslararasi Ticaret ve Muamalelerden Alinan Vergiler 12.579 16.936 34,6 12,5 15,4
Gumrik Vergileri 889 1.213 36,4 0,9 1,1
ithalat Vergileri 11.642 15.669 34,6 11,6 143
Uluslararasi Ticaret ve Muamalelerden Alinan Diger V. 48 54 12,5 0,0 0,0
Diger Vergiler 1.747 1.660 -5,0 1,7 1,5
Damga Vergisi 1.707 1.897 11,1 1,7 1,7
Baska Yerde Siniflandiriimayan Diger Vergiler 40 -237 -692,5 0,0 -0,2
idari Harglar ve Ucretler, Sanayi Disi Arizi Satislar 1.591 2.055 29,2 1,6 1,9
2- Vergi Disi1 Gelirler 12.788 17.065 33,4 12,8 15,5
Tesebbis ve Miilkiyet Geliri 611 1.097 79,5 0,6 1,0
Déner Sermaye ve Benzeri Kurumlar Karlari 606 1.092 80,2 0,6 1,0
Kurumlar Hasllati 4 6 50,0 0,0 0,0
Mali Olmayan Tesekkdil ve Kamu Mal Kur. Gel. 3.070 3.503 14,1 3,1 3,2
Diger Mulkiyet Gelirleri 1.561 3.916 150,9 1,6 3,6
Para Cezalari ve Cezalar 2.003 2.126 6,1 2,0 1,9
Cesitli Vergi Digi Gelirler 2.806 3.996 42,4 28 3,6
Kisi ve Kurumlardan Alinan Paylar 2.418 1.953 -19,2 2,4 1,8
Degerli Kagitlarin Satig 319 474 48,6 0,3 0,4
3- Sermaye Gelirleri 187 161 -13,9 0,2 0,1
Sabit Sermaye Varliklarinin Satisi 184 29 -84,2 0,2 0,0
Stoklarin Satisi 3 2 -33,3 0,0 0,0
Arazi ve Maddi Olmayan Varliklarin Satisi 0 129 - 0,0 0,1
4- Alinan Bagis ve Yardimlar 1.268 755 -40,5 1,3 0,7
5- Alacaklardan Tahsilat 0 0 - 0,0 0,0
Katma Biitce Gelirleri 1.692 1.813 7,2 1,7 1,6

Kaynak: MB

(Not): Onceki yillarda biitgeye gider yazilip tahsilattan diistilmeyen gelirden yapilan red ve iadeler, 2004 yilinda tahsilattan
dustlmustr.




Toplam vergi gelirlerinin gayri safi yurtici hasilaya orani olarak tanimlanan top-
lam vergi yikid 2004 yilinda % 20,9 olmustur (Tablo 75).

Tablo 75: Vergi Yiikii

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Toplam Vergi Yikii (1) 17,7 19,1 21,3 22,3 21,5 23,4 20,9
Kaynak: MB

(1): Toplam vergi yiikii hesaplanirken vergi gelirleri toplamina mahalli idarelerin vergi, resim ve harg gelirleri ile il &zel idareleri
ve belediyelere genel biitce gelirlerinden ayrilan paylar ile fonlarin vergi nitelikli gelirleri dahil edilmemistir.

Vergi gelirlerinin gayri safi yurtici hasiladaki degismelere karsi duyarliligini gés-
teren vergi esnekligi katsayisi % 0,35 olmustur (Tablo 76).
Tablo 76: Vergi Esnekligi Katsayilari

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Toplam Vergi Esnekligi 1,17 1,25 1,30 1,16 0,90 1,40 0,35
Gelir+Kurumlar Vergisi Esnekligi (1) 1,52 1,11 0,53 1,81 0,48 1,12 0,17
Kaynak: MB

(1): 4481 sayil Kanun ile getirilen ek gelir ve kurumlar vergisi dahil degildir.
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Harcamalar

Harcamalarda tasarruf saglamaya yonelik tedbirlere 2004 yilinda da devam edil-
mistir. 2004 yili Ocak ayinda asgari lcret ve emekli maaslarinin program hedef-
lerinin Uzerinde artiriimasi, 2004 yili bltgesi Uzerine ilave ylk getirmistir. Bunu
telafi etmek ve 2004 yil bltge hedeflerini gergeklestirilebilmek icin Mart ayinda
bazi harcama kalemleri Gizerinden % 13 kesinti yapilmistir.

Ahlnan ilave onlemler ve faiz oranlarindaki diisiis harcama performansi tzerinde
olumlu etki yapmis ve 2004 yilinda bitge harcamalari 140.200 trilyon TL duze-
yinde gercekleserek revize butce hedefinin 9.745 trilyon TL altinda kalmistir. Fa-
iz hari¢ harcamalar % 12,7’lik artigla 83.712 trilyon TL’ye, personel harcamalari
ve sosyal glvenlik kuruluslan devlet primleri % 16,8’lik artisla 32.971 trilyon
TL’ye, mal ve hizmet alimlari % 13,6’lik artisla 12.560 trilyon TL’ye, cari transfer-
ler % 10,6’lik artigla 27.659 trilyon TL'ye, sermaye giderleri % 6,8’lik artisla
7.972 trilyon TL’ye, sermaye transferleri de % 332,7’lik artigla 437 trilyon TL’ye
ylkselmistir. Faiz oranlarindaki diistsin etkisiyle faiz harcamalar % 3,5’lik du-
slisle 56.488 trilyon TL’ye gerilemistir (Tablo 77).

Tablo 77: Konsolide Biitce Harcamalari

(Trilyon TL)

Degisim (%) Pay (%)
2003 2004 2004 2003 2004
Harcamalar 132.822 140.200 56 100,0 100,0
Faiz Hari¢ Harcama 74.298 83.712 12,7 55,9 59,7
Pers. Harcam. ve Sosyal Giiv. Kur. Dev. Primi 28.238 32.971 16,8 21,3 23,5
Mal ve Hizmet Alimlari 11.053 12.560 13,6 8,3 9,0
Cari Transferler 25.001 27.659 10,6 18,8 19,7
Sermaye Giderleri 7.464 7.972 6,8 5,6 5,7
Sermaye Transferleri 101 437 332,7 0,1 0,3
Borg Verme 2.167 2.075 -4,2 1,6 1,5
Yedek Odenekler 273 37 -86,4 0,2 0,0
Faiz Harcamalari 58.524 56.488 -3,5 441 40,3

Kaynak: MB

(Not): Red ve iadeler harigtir.
Konsolide bit¢e harcamalari icinde personel harcamalari ve sosyal guvenlik kuru-
luslari devlet primlerinin pay1 % 21,3’den % 23,5’e, cari transferlerin payi % 18,8’den
% 19,7’ye yikselirken, faiz harcamalarinin pay1 % 44,1’den % 40,3’e gerilemistir.

b. Kamu iktisadi Tesebbisleri

2004 yilinda isletmeci kamu iktisadi tesebbuslerinin toplam gelirleri % 19,9’luk
disusle 33.616 trilyon TL’ye, toplam giderleri de % 18,5’lik duslsle 33.134 tril-
yon TL’ye gerilemistir. 2003 yilinda 1.516 trilyon TL olan isletmeci KiT’lerin k&-
r, 2004 yilinda % 45,3 azalarak 829 trilyon TL’ye gerilemistir (Tablo 78).




Tablo 78: Isletmeci KIT Finansman Dengesi

(Cari Fiyatlarla, Trilyon TL)

2002 2003 2004 (1)

A. Toplam Gelirler 39.578 41.945 33.616
. Isletme Gelirleri 34.246 37.644 29.799

1. Mal ve Hizmet Satis Hasilati 31.680 34.937 27.345

2. Diger Gelirler 2.566 2.707 2.454

II. Kurum Biinyesinde Kalan Fonlar 3.357 2.441 2.581

1. Amortismanlar 1.990 1.903 2.080

2. Enflasyon Diizeltme Kari/Zarari 0 0 76

3. Karsiliklar 1.367 538 426

Ill. Butge ve Fonlar 1.975 1.857 1.236

IV. Diger Gelirler 0 3 0

B. Toplam Giderler 36.576 40.671 33.134
I Isletme Giderleri 33.393 36.669 29.651

1. Mal ve Hizmet Satis Maliyeti 27.327 29.955 24.826

2. Diger Giderler 6.066 6.714 4.825

IIl. Yatinm Harcamalari 2.827 2.146 2.326

Il. Stok Artigi 292 347 467

IV. Diger Giderler 64 1.509 690

C. Borglanma Geregi 3.002 1.274 482
D. Finansman -3.002 -1.274 -482
I. Kasa Banka Degisimi -491 329 514

II. Ic Borglanma (Net) -3.606 -2.004 -1.822

Il. Dis Borglanma (Net) 1.095 401 826
Dénem Kar-Zarari 1.836 1.516 829
Faktor Gelirleri 4.210 3.416 2.729
Maas ve Ucret Odemeleri 3.857 4.699 4.213

Kaynak: DPT
(1): Gergeklesme Tahmini

c. Fonlar

2004 yilinda da fon dengesi kapsaminda biitce ici Destekleme ve Fiyat istikrar
Fonu ile bitge disi Sosyal Yardimlasma ve Dayanismayi Tesvik Fonu, Savunma
Sanayii Destekleme Fonu ve Ozellestirme Fonu olmak iizere 4 fon takip edil-
mistir. Kamu kesimi genel dengesinde yer alan fonlarin gelirleri 2003 yilina go-
re % 55 artarak 3.524 trilyon TL’ye, giderleri de % 15,2 artarak 2.023 trilyon
TL’ye yukselmistir (Tablo 79).

Tablo 79: Fon Dengesi (1) (Cari Fiyatlarla, Trilyon TL)

GSMH’ya Oranlar (%)

2002 2003 2004 (1) 2002 2003 2004 (2)
FON GELIRLERI 2.000 2.274 3.524 0,7 0,6 0,8
Vergi Gelirleri 1.589 1.211 1.974 0,6 0,3 0,5
Vergi Disi Normal Gelirler 288 389 514 0,1 0,1 0,1
Cari Transferler (Net) 0 586 0 0,0 0,2 0,0
Sermaye Transferleri (Net) 123 88 1.036 0,0 0,0 0,2
FON GIDERLERI 1.944 1.756 2.023 0,7 0,5 0,5
Cari Giderler 1.196 1.123 1.047 0,4 0,3 0,2
Faktor Giderleri (Net) 566 628 554 0,2 0,2 0,1
Sabit Sermaye Yatirimlari 4 6 21 0,0 0,0 0,0
Cari Transferler (Net) 178 0 400 0,1 0,0 0,1
GELIR-GIDER FARKI 56 518 1.502 0,0 0,1 0,4
FINANSMAN 56 -518 -1.502 0,0 -0,1 -0,4
Dig Borg Kullanimi 394 110 136 0,1 0,0 0,0
Dis Borg Odemesi -189 -179 -182 -0,1 -0,1 0,0
ic Borg-Alacak iligkisi (Net) 254 324 -827 0,1 0,1 -0,2
Kasa-Banka Degisimi -515 772 -629 -0,2 -0,2 -0,1

Kaynak: DPT
(1): i§sizlik Sigortasi Fonu harigtir.
(2): Gegici
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d. Kamu Finansman Acigi

2003 yilinda 33.666 trilyon TL olan kamu kesimi finansman acigi, 2004 yilinda
24.840 trilyon TL’ye, GSMH’ya orani da % 9,4’den % 5,8’e dismustur. 2003 yI-
linda 24.858 trilyon TL fazla veren bltce faiz ddemeleri hari¢ kamu kesimi fi-
nansman dengesi, 2004 yilinda 31.648 trilyon TL fazla vermistir. Konsolide biit-
¢e acigl ve fonlarin finansman dengelerinde kaydedilen olumlu gelisme, kamu
kesimi bor¢lanma geregindeki iyilesme de en dnemli etken olmustur (Tablo 80).

Tablo 80: Kamu Kesimi Borglanma Geregi
(Cari Fiyatlarla, Trilyon TL)
GSMH’ya Oranlar (%)

2002 2003 2004 (1) 2002 2003 2004
Konsolide Biitce 40.746 40.205 33.987 14,8 11,3 7,9
KiT -2.768 -2.646 -1.870 -1,0 -0,7 -0,4
isletmeci -3.002 -1.274 -482 -1,1 -0,4 -0,1
Ozellegtirme Kap. Kur. 234 -1.372 -1.388 0,1 -0,4 -0,3
Mahalli idareler 161 1.637 158 0,1 0,5 0,0
Déner Sermaye -521 -1.189 -1.156 -0,2 -0,3 -0,3
Sos. Giv. Kuruluslari 102 133 -191 0,0 0,0 0,0
i§sizlik Sigortasi Fonu -2.772 -3.956 -4.586 -1,0 -1,1 -1,1
Fonlar -1 -518 -1.502 0,0 -0,1 -0,4
Bor¢lanma Geregi 34.937 33.666 24.840 12,8 9,4 5,8
Biitce Faiz Odemeleri 51.871 58.524 56.488 19,0 16,4 13,2
Faiz Disi Borclanma Geregi -16.934 -24.858 -31.648 -6,2 -7,0 -7,4
Kaynak: DPT
(1): Gegici

Kamu kesimi acigl icinde en yiiksek paya sahip olan konsolide blitce agigl
33.987 trilyon TL, mahalli idarelerin agiklari 158 trilyon TL olmus, isletmeci
KiT'ler 482 trilyon TL, 6zellestirme kapsamindaki kuruluslar 1.388 trilyon TL, dé-
ner sermayeler 1.156 trilyon TL, sosyal guvenlik kuruluslari 191 trilyon TL, issiz-
lik sigortasi fonu 4.586 trilyon TL, fonlar 1.502 trilyon TL fazla vermistir.

Konsolide bitge finansman dengesi GSMH’nin % 7,9’u oraninda agik verirken, is-
letmeci KiT’lerin finansman dengesi GSMH’nin % 0,1’i, déner sermayelerin fi-
nansman dengesi GSMH’nin % 0,3’(, issizlik sigortasi fonu finansman dengesi
GSMH’nin % 1,71’i, fonlar GSMH’nin % 0,4’ oraninda fazla vermistir.

e. Ozellestirme

1984 yilinda kamuya ait yarim kalmis tesislerin tamamlanmasi veya yerine yeni
bir tesis kurulmasi amaciyla 6zel sektdre devri uygulamalari ile baslatilan 6zel-
lestirme uygulamalarina 2004 yilinda devam edilmisgtir.




2004 yilinda sirdirulen 6zellestirme uygulamalari ile 1985 yilindan itibaren 244

kurulustaki kamu hisseleri, 22 yanim kalmis tesis, 6 tasinmaz, 4 elektrik santra-
li, 6 otoyol, 2 bogaz kopriisi, 29 tesis ile 1 hizmet birimi 6zellestirme kapsami-
na alinmistir. 23 kurulustaki kamu payi ile 4 elektrik santrali ve 4 tasinmaz da-
ha sonra dzellestirme islemine tabi tutulmaksizin 6zellestirme kapsamindan ¢i-
kariimistir. Ozellestirme uygulamalarinin baslatildigi 1985 yilindan 2004 yili so-
nuna kadar gecen sirede kapsama alinan kuruluslarin yaridan fazlasi tamamen
Ozellestirilmigtir.

1986 yilindan itibaren hiz kazanan ve tamami kamuya ait veya kamu istiraki olan
kuruluslardaki kamu paylarinin 6zellestirme kapsamina alinmasi yoluyla yuriti-
len program cercevesinde, 180 kurulusta hisse senedi veya varlik satis/devir is-
lemi yapilmis ve bu kuruluslardan 168’inde hi¢ kamu pay1 kalmamistir. Blok sa-
tis, halka arz, uluslar arasi arz, IMKB’de satis veya varlik satisi biciminde kismen
ozellestirme islemi gerceklestirilen diger 12 kurulusta ise halen kamu payi bu-
lunmaktadir. Halen 6zellestirme kapsaminda 34 kurulus bulunmaktadir. Bu ku-
ruluglarin 24 tanesinde % 50’nin lUzerinde kamu payi vardir. Ayrica, 6zellestirme
kapsaminda 1 tasinmaz, 29 tesis, 6 otoyol, 2 bogaz koprisu ve 1 hizmet birimi
de yer almaktadir.

11 Subat 2004 tarihinde 2004 yili 6zellestirme programi agiklanmis ve TELE-
KOM, TEKEL, PETKIM, bazi elektrik dagitim sirketleri ile seker fabrikalari, Milli Pi-
yango, Ara¢ Muayene istasyonlari, Manavgat icme Suyu Tesisleri, Eti Krom, Eti
Bakr, Eti Elektrometalurji, Eti Aliiminyum ve DIVHAN’In zellestirme kapsamin-
daki baslica kuruluslar oldugu bildirilmistir.

Uluslararasi Para Fonu ile yirutilmekte olan stand-by anlasmasinin 6. gzden
gecirmesine iliskin 31 Ekim 2003 tarihli niyet mektubunda 2004 yilinda 6zelles-
tirmeden 3 milyar dolar tutarinda nakit gelir elde edilmesi dngorulmustir. 31
Mart, 30 Haziran, 30 Eylll ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle gdsterge niteli-
ginde hedefler belirlenmistir. Ancak yil sonu itibariyle belirlenen hedefe ulasila-
mamistir. Buna ragmen 2004 yili 6zellestirme uygulamalari bakimindan 2003 yi-
lina gore daha basarih bir yil olmus, 1.761,6 trilyon TL (1.267 milyon dolar) 6zel-
lestirme geliri elde edilmistir. 1986 yilindan bugtine kadar gergeklestirilen 6zel-
lestirme gelirlerinin toplam tutari 5.031,6 trilyon TL (9.431,5 milyon dolar) ol-
mustur (Tablo 81).
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Tablo 81: Ozellestirme lslemleri

(Milyon TL)

1986-2003 2004 1986-2004

- Blok Satis 1.100.811.540 565.820.031 1.666.631.571
- Tesis / Varlik Satisi 357.551.525 823.099.124 1.180.650.649
- Halka Arz 732.562.164 92.143.108 824.705.272
- Uluslararasi Kurumsal Arz 313.722.671 177.655.583 491.378.254
- IMKB’de Satis 443.014.291 0 443.014.291
- Yarim Kalmig Tesis Satig 580.135 0 580.135
- Bedelli Devirler 321.818.703 102.845.306 424.664.009
Toplam 3.270.061.029 1.761.563.152 5.031.624.181

(Bin $)

1986-2003 2004 1986-2004

- Blok Satis 3.524.189 399.762 3.923.951
-Tesis / Varlik Satisi 863.542 606.418 1.469.960
- Halka Arz 1.642.408 65.327 1.707.735
- Uluslararasi Kurumsal Arz 1.026.333 125.953 1.152.286
- IMKB’de Satis 800.819 0 800.819
- Yarim Kalmis Tesis Satis 4.369 0 4.369
- Bedelli Devirler 302.776 69.562 372.338
Toplam 8.164.436 1.267.022 9.431.458

Kaynak: OiB
(1): 1995 uygulamalarina METAS’in rehinli hisse satisi olan 57.900.000 dolar dahil degildir.
(2): Tablolarda yeralan rakamlar, ilgili yilda gergeklestirilen uygulama tutarlarini gésteren satis miktaridir.

Bir bolumtu vadeli ve doviz cinsinden gerceklestirilen hisse senedi ve varlik satis
islemlerinden 2004 yilinda 1.585,2 trilyon TL (1.129,9 milyon dolar) net giris
saglanmistir. Ozellestirme kapsamindaki kuruluslardan elde edilen 276,4 trilyon
TL’lik (202,7 milyon dolar) temettl geliri ve 1.891,7 trilyon TL’lik (1.276,4 mil-
yon dolar) diger kaynaklarla birlikte 2004 yilinda toplam kaynaklar 3.753,2 tril-
yon TL (2.609 milyon dolar) diizeyine ulasmistir. Yil bazinda uygulama tutari ile
net giris tutan arasindaki fark vadeli iglemlere iliskin taksit 6demelerinden kay-
naklanmaktadir (Tablo 82).

1986-2004 yillan arasinda saglanan net giris 4.356,4 trilyon TL (8.610,9 milyon
dolar) olmustur. Ozellestirme kapsamindaki kuruluslardan elde edilen 903,8 tril-
yon TL’lik (2.333,6 milyon dolar) temetti geliri, 3,7 trilyon TL’lik (60,4 milyon do-
lar) rehinli hisse satis geliri ve 4.081,7 trilyon TL’lik (3.323,8 milyon dolar) diger
kaynaklarla birlikte 1986-2004 yillari arasinda toplam kaynaklar 9.345,6 trilyon
TL (14.328,7 milyon dolar) olmustur.

2004 yihnda ozellestirme uygulamalar cercevesinde 3.480,3 trilyon TL’lik
(2.398,3 milyon dolar) harcama yapilmistir. Boylece 1986-2004 yillari arasinda
Ozellestirme uygulamalan cergevesinde yapilan harcama tutari 9.165,9 trilyon
TLl’ye (13.819,6 milyon dolar) ulasmistir. Bunun iginde en buyik payi hazineye
yapilan aktarmalar ile kapsamdaki kuruluslara sermaye istiraki ve borg¢ bigimin-
de aktarilan finansman almaktadir (Tablo 83).
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f. ic Bor¢lar

Uygulanmakta olan istikrar programi ¢ercevesinde bor¢ stokunu sirdurilebilir
seviyeye cekmeye yonelik uygulamalara 2004 yilinda da devam edilmistir. Bu
kapsamda kamu bor¢ yonetiminin siki maliye politikasiyla desteklenmesine de-
vam edilmis ve finansman ihtiyacinin uzun vadede mumkin olan en disik ma-
liyetle karsilanmasi hedeflenmistir.

Siyasi istikrarin devam etmesi, uygulanmakta olan ekonomik programa duyulan
glvenin artmasi, enflasyon oranlarindaki disis, borglanma faiz oranlarinda go-
rulen iyilesme, bor¢clanma vadelerinin uzamasi, ddviz kurlarinin distik dizeyde
seyretmesi i¢ borcu olumlu yonde etkilemistir.

2003 yihinda % 29,7 olan i¢ bor¢ stoku artig orani 2004 yilinda % 15,5’e gerile-
mistir. Toplam i¢ bor¢ stoku 30.096,2 trilyon TL'lik artisla 224.482,9 trilyon TL
olmustur. Bunun 194.210,7 trilyon TL’si (% 86,5) tahvil, 30.272,2 trilyon TL’si (%
13,5) bonolardan olusmustur (Tablo 84).

Tablo 84: I¢ Borg Stoku (Milyar TL)
Odemeler
Yillar Borcun Tirl Anapara Faiz Toplam Borglanma Borg Stoku
1998 Tahviller 2.426.865 2.587.441 5.014.306 4.708.064 5.771.980
Konsolide Borglar 0 0 0 0 0
Bonolar 6.080.345 3.035.836 9.116.181 9.546.260 5.840.905
Avans 337.623 3.399 341.022 0 0
Toplam 8.844.833 5.626.676 14.471.509 14.254.324 11.612.885
1999 Tahviller 6.116.357 4.889.437 11.005.794 20.027.769 19.683.392
Konsolide Borglar 0 0 0 0 0
Bonolar 9.462.788 5.004.947 14.467.735 6.858.635 3.236.753
Avans 0 4.239 4.239 0 0
Toplam 15.579.145 9.898.623 25.477.768 26.886.404 22.920.145
2000 Tahviller 12.006.317 16.966.538 28.972.855 26.685.862 34.362.937
Konsolide Borglar 0 0 0 0 0
Bonolar 6.961.754 1.640.332 8.602.086 5.782.683 2.057.683
Avans 0 2.553 2.553 0 0
Toplam 18.968.071 18.609.423 37.577.494 32.468.545 36.420.620
2001 Tahviller 96.418.348 34.608.486 131.026.834 164.183.336 102.127.926
Konsolide Borglar 0 0 0 0 0
Bonolar 27.458.248 5.875.760 33.334.008 45.429.899 20.029.334
Avans 0 0 0 0 0
Toplam 123.876.596 40.484.246 164.360.842 209.613.235 122.157.260
2002 Tahviller 48.178.116 30.991.320 79.169.436 58.900.026 112.849.835
Konsolide Borglar 0 0 0 0 0
Bonolar 49.412.577 12.477.220 61.889.797 66.403.099 37.019.856
Avans 0 0 0 0 0
Toplam 97.590.693 43.468.540 141.059.233 125.303.125 149.869.691
2003 Tahviller 45.653.394 35.495.349 81.148.743 101.777.186 168.973.626
Konsolide Borglar 0 0 0 0 0
Bonolar 68.067.979 17.140.629 85.208.608 56.461.198 25.413.074
Avans 0 0 0 0 0
Toplam 113.721.373 52.635.978 166.357.351 158.238.384 194.386.700
2004 (1) Tahviller 76.802.593 39.170.793 115.973.386 102.039.667 194.210.700
Konsolide Borglar 0 0 0 0 0
Bonolar 56.697.681 10.882.079 67.579.760 61.556.829 30.272.222
Avans 0 0 0 0 0
Toplam 133.500.274 50.052.872 183.553.146 163.596.496 224.482.922
Kaynak: HM

(1): Gegici
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Grafik 23: i¢ Borg Stoku
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2004 yilinda 102.039,7 trilyon TL’lik tahvil, 61.556,8 trilyon TL’lik bono satisi
yapiimigtir. Buna karsilik 76.802,6 trilyon TL’si anapara, 39.170,8 trilyon TL’si
faiz olmak Uzere toplam 115.973,4 trilyon TL’lik tahvil, 56.697,7 trilyon TL’si
anapara, 10.882,1 trilyon TL’si faiz olmak Uzere toplam 67.579,8 trilyon TL’lik
bono ddemesi yapilmistir. Boylece 2004 yilinda 133.500,3 trilyon TL’si anapara,
50.052,9 trilyon TL’si faiz olmak Uzere toplam 183.553,1 trilyon TL tutarinda i¢
bor¢ 6demesi gergeklestirilmistir.

ic borglanmanin maliyeti ve vade yapisinda 2004 yilinda da iyilesme devam et-
mistir. Ortalama bilesik i¢ borg¢ faiz orani 19,3 puan azalarak % 45’den % 25,7’ye
gerilerken, bor¢lanmanin ortalama vadesi 70 giin uzayarak 302 giinden 372 gi-
ne yukselmistir (Tablo 85).

Tablo 85: i¢ Borg Vade ve Faiz Oranlar

Vade (Giin)  Bilesik Faiz (%) 12 Aylik TUFE Beklentisi (1) Reel Faiz (%)
2002 253 63,8 - -
2003 302 45,0 - -
2004 372 25,7 - -
2004  Ocak 438 27,1 12,4 13,1
Subat 393 26,1 11,7 12,9
Mart 433 25,6 11,0 13,2
Nisan 375 24,0 10,5 12,2
Mayis 319 29,5 11,1 16,6
Haziran 316 28,6 10,4 16,5
Temmuz 378 28,1 10,1 16,3
Agustos 292 24,8 9,7 13,8
Eylil 419 26,1 9,5 15,2
Ekim 354 22,3 8,8 12,4
Kasim 358 22,7 9,0 12,6
Aralik 375 22,9 8,7 13,1

Kaynak: HM, DPT

Not: Dévize endeksli ve ddviz cinsinden ihale rakamlari ve faiz oranlari dahil edilmemistir.

(1): Merkez Bankas! tarafindan ayda iki defa yayinlanan ve ekonomik birimlerin ekonomik degiskenlere yonelik tahminlerini
iceren genis katilimli "Beklenti Anketi’'nden alinmistir. 12 aylik TUFE beklentisi, s6z konusu ayin l¢iincii haftasi itibariyle
piyasa katilimcilari tarafindan tahmin edilen degerlerin uygun ortalamasidir.




Toplam i¢ bor¢ stoku i¢inde nakit i¢ bor¢ stokunun payi % 67,1’den % 73,8’ ylk-
selmis, nakit disi i¢ bor¢ stokunun pay1 % 32,9’dan % 26,2’ye dismustur (Tablo 86).

Tablo 86: ¢ Bor¢ Déviz / Faiz Yapisi

(Trilyon TL)

2002 2003 2004 (1)
Miktar Pay (%) Miktar Pay (%) Miktar Pay (%)
Nakit 89.272 59,6 130.484 67,1 165.580 73,8
Sabit Getirili 37.576 25,1 68.614 35,3 94.931 42,3
Degisken Faizli 17.384 11,6 29.080 15,0 36.309 16,2
Déviz Cinsinden 16.513 11,0 16.839 8,7 26.608 11,9
Dévize Endeksli 17.799 11,9 15.951 8,2 7.732 3,4
Nakit Disi 60.598 40,4 63.903 32,9 58.903 26,2
Sabit Getirili - - - - - -
Degisken Faizli 46.734 31,2 54.096 27,8 53.781 24,0
Déviz Cinsinden 11.891 7,9 7.881 4,1 3.413 1,5
Dévize Endeksli 1.973 1,3 1.926 1,0 1.709 0,8
Toplam Stok 149.870 100,0 194.387 100,0 224.483 100,0
Sabit Getirili 37.576 25,1 68.614 35,3 94.931 42,3
Degisken Faizli 64.118 42,8 83.176 42,8 90.090 40,1
Déviz Cinsinden 28.404 19,0 24.720 12,7 30.021 13,4
Dévize Endeksli 19.772 13,2 17.877 9,2 9.441 4,2

Kaynak: HM
(1): Gegici

2003 yilinda borg stokunun yapisinda gorilen iyilesme 2004 yilinda da devam

etmistir. ic borg stoku igerisinde sabit getirili ve ddviz cinsi senetlerden olusan
kismin payi artarken, degisken faizli ve dévize endeksli bor¢lanma araglarinin
payi azalmistir. 2003 yilinda i¢ bor¢ stokunun % 35,3’U sabit faizli, % 42,8’ de-
gisken faizli, % 12,7’si doviz cinsinden ve % 9,2’si ddvize endeksli senetlerden
olusurken, 2004 yilinda % 42,30 sabit faizli, % 40, 1’i degisken faizli, % 13,4’t do-
viz cinsinden ve % 4,2’si ddvize endeksli senetlerden olusmustur. i¢ borg stoku-

nun doviz ve faiz riski azalmistir.

ic borg stokunun alicilara gére dagiliminda piyasa pay1 % 52,3’den % 62,9’a yiik-
selirken, kamunun payi % 47,7’den % 37,1’e gerilemistir (Tablo 87).

Tablo 87: ¢ Borg Stokunun Alicilara Gére Dagilimi

(Trilyon TL, Milyar ABD $)

2002 2003 2004 (1)
TL Miktart USD Miktari Pay (%)  TL Miktari USD Miktari _ Pay (%) TL Miktari USD Miktari _Pay (%)
Genel Toplam 149.870 91,7 100,0 194.387 139,3  100,0 224.483 167,3  100,0
Kamu 79.107 48,4 52,8 92.627 66,4 47,7 83.335 62,1 37,1
Merkez Bankasi 28.112 17,2 18,8 26.900 19,3 13,8 22.119 16,5 9,9
Kamu Bankalari 24.278 14,9 16,2 27.239 19,5 14,0 27.451 20,5 12,2
TMSF 11.024 6,7 7,4 15.056 10,8 7,7 8.317 6,2 3,7
Diger Kamu (2) 15.694 9,6 10,5 23.432 16,8 12,1 25.449 19,0 11,3
Piyasa 70.763 43,3 47,2 101.760 72,9 52,3  141.148 105,2 62,9
Kaynak: HM
(1): Gegici

(2): Kamuya yapilan ortalama satislar dahil
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C. DIS EKONOMIK GELISMELER

l. Dis Ticaret

Turk Liras’'nda meydana gelen reel deger artisi ihracati olumsuz yonde etki-
lerken, dinya ekonomisi ve diinya ticaret hacmindeki genisleme, Uretimde
kaydedilen canlanma, enerji ve isglici maliyetlerinin disiik olusu ve verimlilik-
te gozlenen artigsa bagli olarak birim maliyetlerde meydana gelen iyilesme, fi-
nansman maliyetlerindeki gerileme, Tlrk Liras’'nda meydana gelen reel deger
artisinin ithal girdi maliyetlerinde meydana getirdigi disis, euro/dolar parite-
sinin euro lehine gelismesiyle euro cinsinden ihracatin dolar cinsinden dege-
rinin artmasi ve ihracat fiyatlarindaki artis ihracat geliri Uzerinde olumlu etki
yapmustir. ihracat bir 6nceki yila gére % 33,5 artarak 63.074,8 milyon dolara
ulasmistir.

Ekonomik buylme, Tirk Liras’ndaki reel deger artigi, tiketim, sanayi Uretimi,
yatinm harcamalarindaki artis ve ithalat fiyatlarindaki artisin etkisiyle ithalat %
40,4’k artisla 97.361,5 milyon dolara ytikselmistir.

ithalattaki artisin ihracattan yiiksek olmasi dis ticaret acigini yiikseltmis ve dis
ticaret acigl % 55,2 artarak 22.086,9 milyon dolardan 34.286,7 milyon dolara
cikmistir. ihracatin ithalati karsilama orani % 68,1’den % 64,8’e gerilerken, dis ti-
caret hacmi % 37,6 artarak 116.592,5 milyon dolardan 160.436,3 milyon dola-
ra ylkselmistir (Tablo 88).

Tablo 88: Dis Ticaret Gostergeleri

(Milyon $)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

ihracat 26.974,0 26.587,2 277749 31.334,2 36.059,1 47.252,8 63.074,8
ithalat 459214 40.671,3 54.502,8 41.399,1 51.553,8 69.339,7 97.361,5
Dis Ticaret Hacmi 72.8954 67.2585 822777 727333 87.612,0 1165925 160.436,3
Dis Ticaret Agig 18.947,4 14.084,1 26.727,9 10.064,9 15.494,7 22.086,9 34.286,7
ihracatin ithalati Karsilama Orani (%) 58,7 65,4 51,0 75,7 69,9 68,1 64,8
Dis Ticaret A§|g|/ihracat (%) 70,2 53,0 96,2 32,1 43,0 46,7 54,4

Kaynak: DIE
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Grafik 24: Dig Ticaret
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Grafik 25: hracatin ithalat Karsilama Orani
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a. ihracat

2004 yihnda ihracat 2003 yilina gore % 33,5’lik artisla 47.252,8 milyon dolardan
63.074,8 milyon dolara yikselmistir. Madencilik ve tasocakgiligi trinleri ihraca-
t1 % 38,2’lik artisla 469,1 milyon dolardan 648,1 milyon dolara, imalat sanayi
urlnleri ihracati % 34’lik artisla 44.378,4 milyon dolardan 59.488,6 milyon do-
lara, balik¢ilik Grinleri ihracatt % 27,6’hk artigla 80,7 milyon dolardan 103 mil-
yon dolara, tarim ve ormancihk drinleri ihracati da % 19,8’lik artisla 2.120,7 mil-
yon dolardan 2.541,2 milyon dolara yiikselmistir (Tablo 89).

60. GENEL KURUL
EKONOMIK RAPOR 2004
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Tablo 89: Sektérlere Gére fhracat

(Milyon $)
Deger Pay (%) Degisim (%)

Sektorler 2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004 2002 2003 2004
Tarim ve Ormancilik 1.976,4 1.754,3 2.120,7 2.541,2 6,3 4,9 4,5 40 -11,2 20,9 19,8
Balikgilik 29,7 51,4 80,7 103,0 0,1 0,1 0,2 0,2 73,1 57,0 27,6
Madencilik ve Tasocakgilig 348,7 387,2 469,1 648,1 1,1 1,1 1,0 1,0 11,0 21,2 38,2
imalat 28.826,0 33.701,7 44.378,4 59.488,6 92,0 93,5 93,9 943 16,9 31,7 34,0
Diger 153,4 164,5 203,9 293,9 0,5 0,5 0,4 0,55 7,2 24,0 4441
Toplam 31.334,2 36.059,1 47.252,8 63.074,8 100,0 100,0 100,0 100,0 15,1 31,0 33,5

Kaynak: DIE

Toplam ihracat icinde imalat sanayi Uriinlerinin payi artarken, tarim ve ormanci-
hk Urlnlerinin payr azalmis, madencilik ve tasocakgiligr ile balik¢ilik Grtnlerinin
payinda degisiklik olmamistir. 2003 yilinda toplam ihracat icinde % 4,5 olan ta-
nm ve ormancilik Urlnlerinin payr 2004 yilinda % 4’e gerilerken, imalat sana-
yi Urlnlerinin payr % 93,9’dan % 94,3’e yiikselmis, balik¢ilk Griinlerinin % 0,2’lik,
madencilik ve tasocakgilig triinlerinin % 1’lik payinda bir degisiklik olmamistir.

Ana mal gruplari itibariyle 2004 yilinda sermaye (yatirim) mallari ihracati %
50,3’luk artigla 4.344 milyon dolardan 6.530,7 milyon dolara, ara (ham madde)
mallari ihracati % 39,9’luk artisla 18.494,5 milyon dolardan 25.868,3 milyon do-
lara, tiiketim mallari ihracati % 26,4’lik artisla 24.125,3 milyon dolardan 30.487
milyon dolara ylikselmistir (Tablo 90).

Tablo 90: Ana Mal Gruplarina Gére ihracat

(Milyon $)
Deger Pay (%) Degisim (%)
Mal Gruplari 2001 2002 2003 2004 _ 2001 2002 _ 2003 _ 2004 _ 2002 _2003 _2004

Sermaye (Yatinm) Mallari  2.658,2  2.790,2 4.344,0 6.530,7 8,5 7,7 9,2 10,4 50 55,7 50,3
Ara (Ham madde) Mallari  13.368,7 14.657,3 18.494,5 25.868,3 42,7 40,6 39,1 41,0 9,6 26,2 399

Tiiketim Mallari 15.261,5 18.464,9 24.125,3 30.487,0 48,7 51,2 51,1 483 21,0 30,7 264
Digerleri 45,8 146,7 289,0 188,8 0,1 0,4 0,6 0,3 220,3 97,0 -34,7
Toplam 31.334,2 36.059,1 47.252,8 63.074,8 100,0 100,0 100,0 100,0 15,1 31,0 33,5
Kaynak: DIE

Toplam ihracat icinde tiketim mallarinin payi diiserken, sermaye (yatirim) ve ara
(ham madde) mallarinin payinda artis olmustur. 2003 yilinda toplam ihracat igin-
de % 9,2 olan sermaye mallarinin payr 2004 yihinda % 10,4’e, ara mallarinin pa-
y1 % 39,1’den % 41’e yikselirken, tiiketim mallarinin payr % 51,1’den % 48,3’
dusmdstar.

2004 yihnda ihracata mal gruplari itibariyle en biyik katkiyi sirasiyla kara tasit-
lari ve bunlarin aksam ve parcalari, 6rme giyim esyasi ve aksesuarlari, demir ve
celik, elektrikli makine ve cihazlar ile 6riilmemis giyim esyasi ihracati yapmistir.




Fasillara gore yapilan ihracat siralamasinda, 8.288,8 milyon dolar ile kara tasit-
lari ve bunlarin aksam ve parcalari ilk sirada yer alirken, onu 6.259,1 milyon do-
lar ile 6rme giyim egyasi ve aksesuarlari, 5.293,7 milyon dolar ile demir ve ge-
lik, 4.790,3 milyon dolar ile elektrikli makine ve cihazlar, 4.536,7 milyon dolar
ile de 6rilmemis giyim esyasi ihracati takip etmistir. Toplam ihracat i¢inde kara
tasitlari ve bunlarin aksam ve pargalari ihracatinin payr % 13,1, drme giyim es-
yas! ve aksesuarlari ihracatinin payi % 9,9, demir ve ¢elik ihracatinin pay1 % 8,4,
elektrikli makine ve cihazlar ihracatinin pay1 % 7,6, 6rilmemis giyim esyasi ihra-
catinin payr da % 7,2 olmustur (Tablo 91).

Tablo 91: ihracatimizda ilk On Fasil (2004 Yili Deger Siralamasina Gére)

(Milyon )

Deger Pay (%) Degisim (%)
Fasillar 2002 2003 2004 2002 2003 2004 2003 2004
Kara tasitlari ve bunlarin aksam, parcalari 3.304,1 5.272,0  8.288,8 9,2 11,2 13,1 59,6 57,2
Orme giyim esyasi ve aksesuarlari 4.443,0 5.732,6  6.259,1 12,3 12,1 9,9 29,0 9,2
Demir ve ¢elik 2.269,8  2.969,0 5.293,7 6,3 6,3 8,4 30,8 783
Elektrikli makine ve cihazlar 2.867,4  3.4745 4.790,3 8,0 7,4 7,6 21,2 37,9
Oriilmemis giyim esyasi 3.254,1 3.813,9  4.536,7 9,0 8,1 7,2 17,2 19,0
Kazanlar, makineler, mekanik cihazlar 2.142,3 2.993,0 4.125,8 5,9 6,3 6,5 39,7 37,8
Demir veya celikten esya 1.243,9 1.391,0 2.226,9 3,4 2,9 35 11,8 60,1
Meyveler 1.192,9 1.392,0  1.902,0 3,3 2,9 3,0 16,7 36,6
Dokumaya elverigli maddelerden hazir esya 1.254,7 1.631,9 1.856,5 3,5 3,5 2,9 30,1 13,8
Mineral yakitlar ve yaglar 691,5 980,1 1.4141 1,9 2,1 2,2 41,7 443
Toplam ihracat 36.059,1 47.252,8 63.074,8 100,0 100,0 100,0 31,0 33,5

Kaynak: DIE

b. ithalat

2004 yilinda ithalat 2003 yilina gore % 40,4’llk artisla 69.339,7 milyon dolardan
97.361,5 milyon dolara yikselmistir. Balikgilik Grlnleri ithalati % 229,2’lik artis-
la 2,4 milyon dolardan 7,9 milyon dolara, imalat sanayi Urtinleri ithalati % 44,2’lik
artisla 55.689,8 milyon dolardan 80.325,2 milyon dolara, madencilik ve taso-
cake¢ihgi trunleri ithalati % 21,7’lik artisla 9.020,5 milyon dolardan 10.980,6 mil-
yon dolara, tarim ve ormancilik Urinleri ithalati % 7,4’luk artisla 2.535,4 milyon
dolardan 2.723,2 milyon dolara ylikselmistir (Tablo 92).

Tablo 92: Sektérlere Gore fthalat

(Milyon $)

Deger Pay (%) Degisim (%)

Sektorler 2001 2002 2003 2004 2001 _2002 _2003 _2004 _2002 _ 2003 _2004
Tarim ve Ormancilik 1.409,3 1.702,7 2.5354  2.723,2 34 3,3 3,7 2,8 20,8 489 7,4
Balikcilik 0,9 1,2 2,4 7,9 0,0 0,0 0,0 0,0 36,4 100,2 229,2
Madencilik ve Tasocakeihgl  6.576,8 7.192,3 9.020,5 10.980,6 159 14,0 13,0 11,3 94 254 217
imalat 32.686,1 41.383,0 55.689,8 80.325,2 79,0 80,3 80,3 825 26,6 34,6 44,2
Diger 726,0 1.274,6 2.091,6 3.324,6 1,8 2,5 3,0 34 756 64,1 59,0
Toplam 41.399,1 51.553,8 69.339,7 97.361,5 100,0 100,0 100,0 100,0 24,5 34,5 404

Kaynak: DIE
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Toplam ithalat i¢inde imalat sanayi Urinlerinin payi artarken, tarim ve orman-
cilik Grunleri ile madencilik ve tasocakgiligr tGrlinleri ithalatinin payi azalmis-
tir. 2003 yilinda toplam ithalat icinde % 80,3 olan imalat sanayi Urinlerinin
payl 2004 yilinda % 82,5’e yukselmis, % 3,7 olan tarim ve ormancilik Urinle-
rinin payl % 2,8’e, % 13 olan madencilik ve tasocakciligl urlinlerinin payi ise
% 11,3’e dismdustur.

2004 yilinda ana mal gruplar itibariyle bir dnceki yila gore tiketim mallari itha-
lat % 54,8’lik artisla 7.813,3 milyon dolardan 12.098,7 milyon dolara, sermaye
(yatinm) mallari ithalati % 53,5’lik artisla 11.325,9 milyon dolardan 17.382,7
milyon dolara, ara (ham madde) mallari ithalati % 35,5’lik artisla 49.734,8 mil-
yon dolardan 67.387,5 milyon dolara yikselmistir (Tablo 93).

Tablo 93: Ana Mal Gruplarina Gére ithalat

(Milyon $)
Deger Pay (%) Degisim (%)
Mal Gruplari 2001 2002 2003 2004 2001 _2002 2003 2004 2002 2003 2004

Sermaye (Yatirim) Mallar 6.940,4 8.399,6 11.325,9 17.382,7 16,8 16,3 16,3 17,9 21,0 34,8 535
Ara (Ham madde) Mallari ~ 30.300,9 37.655,8 49.734,8 67.387,5 73,2 73,0 71,7 69,2 243 32,1 355

Tiketim Mallari 3.813,4 4.898,3 7.813,3 12.098,7 9,2 95 11,3 12,4 28,4 59,5 548
Digerleri 3444 600,1 465,7 492,6 0,8 1,2 0,7 0,5 742 -22,4 5,8
Toplam 41.399,1 51.553,8 69.339,7 97.361,5 100,0 100,0 100,0 100,0 24,5 34,5 40,4
Kaynak: DIE

Toplam ithalat icinde ara (ham madde) mallarinin payi azalirken, sermaye (yati-
rim) mallari ve tiiketim mallarinin pay artmistir. 2003 yilinda toplam ithalat igin-
de % 71,7 olan ara mallarinin payr 2004 yilinda % 69,2’ye dismdus, % 16,3 olan
sermaye mallarinin pay1 % 17,9’a, % 11,3 olan tiketim mallarinin payr % 12,4’
yukselmistir.

2004 yilinda mal gruplari itibariyle ithalata en buylk katkiyr mineral yakitlar ve
yaglar, kazanlar, makine ve mekanik cihazlar, kara tasitlari ve bunlarin aksam-
parcalari, elektrikli makine ve cihazlar ile demir ve celik ithalati yapmustir.

2004 yilinda fasillara gore yapilan ithalat siralamasinda, 14.368,2 milyon dolar
ile mineral yakitlar ve mineral yaglar ilk sirada yer alirken, onu 13.452,8 milyon
dolar ile kazanlar, makineler, mekanik cihazlar, 10.237 milyon dolar ile kara ta-
sitlari ve bunlarin aksam, parcalari, 8.361 milyon dolar ile elektrikli makine ve
cihazlar, 7.989,4 milyon dolar ile de demir ve ¢elik ithalati izlemistir. Toplam it-
halat icinde mineral yakitlar ve mineral yaglar ithalatinin pay1 % 14,8, kazanlar,




makineler, mekanik cihazlar ithalatinin payr % 13,8, kara tasitlari ve bunlarin ak-
sam, parcalari ithalatinin payi % 10,5, elektrikli makine ve cihazlar ithalatinin pa-
yI % 8,6, demir ve celik ithalatinin payi % 8,2 olmustur (Tablo 94).

Tablo 94: ithalatimizda ilk On Fasil (2004 Yili Deger Siralamasina Gére)

(Milyon $)
Deger Pay (%) Degisim (%)
Fasillar 2002 2003 2004 2002 2003 2004 2003 2004
Mineral yakitlar ve yaglar 9.203,9 11.575,1 14.368,2 17,9 16,7 14,8 258 24,1
Kazanlar, makineler, mekanik cihazlar 8.173,6 10.293,9 13.452,8 15,9 14,8 13,8 25,9 30,7
Kara tasitlari ve bunlarin aksam, parcgalari 2.332,7 5.383,4 10.237,0 4,5 7,8 10,5 130,8 90,2
Elektrikli makine ve cihazlar 4.356,3 5.519,9 8.361,0 8,5 8,0 8,6 26,7 51,5
Demir ve gelik 2.905,0 4.747,8 7.989,5 5,6 6,8 8,2 634 68,3
Plastik ve mamdilleri 2.382,1 3.235,6  4.763,0 4,6 4,7 4,9 358 47,2
inci, kiymetli tas ve metal mamul, madeni para 1.533,4 2.767,1 3.763,4 3,0 4,0 3,9 805 36,0
Organik kimyasal Urlnler 1.887,5  2.332,5 2.982,3 3,7 3,4 3,1 23,6 27,9
Eczacilik Grlnleri 1.439,4  2.019,4 2.710,1 2,8 2,9 2,8 40,3 34,2
Pamuk, pamuk ipligi, pamuklu mensucat 1.293,2 1.641,5 1.982,2 2,5 2,4 2,0 26,9 20,8
Toplam ithalat 51.553,8 69.339,7 97.361,5 100,0 100,0 100,0 34,5 40,4

Kaynak: DIE

c. Ulke Gruplarnna Gére Ticaret

2004 yihinda bir onceki yila gére Avrupa Birligi tlkelerine ve Tiirkiye Serbest Bol-
gelerine yapilan ihracat % 32,9, diger llkelere yapilan ihracat % 34,3 artis gos-
termistir. Toplam 63.074,8 milyon dolarlik ihracatin 34.417,1 milyon dolarlik
kismi Avrupa Birligi Ulkelerine, 2.563,6 milyon dolarlik kismi Tirkiye Serbest
Bolgelerine, 26.094,1 milyon dolarlik kismi diger tlkelere yapilmistir. Toplam ih-
racat icinde Avrupa Birligi llkelerinin payl % 54,6, Tlrkiye Serbest Bolgelerinin
payr % 4,1, diger ulkelerin payr % 41,4 olmustur (Tablo 95).

Tablo 95: Ulke Gruplarina Gére ihracat ve ithalat

(Milyon $)
iHRACAT ITHALAT

2003 2004 Degigim 2003 2004 Degigim

ULKE GRUPLARI Deger Pay (%) Deger Pay (%) (%) Deger Pay (%) Deger Pay (%) (%)
GENEL TOPLAM 47.252,8 100,0 63.074,8 100,0 335 69.339,7 100,0 97.361,5 100,0 40,4
A- AVRUPA BIRLiGI ULKELERI 25.898,7 54,8 34.417,1 54,6 32,9 33.494,7 48,3 454340 46,7 356
1- Avrupa Birligi Ulkeleri (AB) (15) 24.484,1 51,8 325553 51,6 330 31.6959 457 42.353,1 435 33,6
2- Avrupa Birligi Ulkeleri (AB) (10) 1.414,6 30 1.861,8 30 31,6 17988 2,6 3.080,9 32 713
B- TURKIYE SERBEST BOLGELERI 1.928,3 4,1 2.563,6 41 329 588,9 08 8115 08 378
C- DIGER ULKELER 19.425,8 41,1 26.094,1 414 343 35.256,1 50,8 51.116,0 52,5 450
1- Diger Avrupa (AB Haric) 4.857,0 10,3  6.625,6 10,5 36,4 11.986,9 17,3 18.355,0 18,9 53,1
2- Afrika Ulkeleri 2.131,2 45  2.967,6 47 392 3.3385 4,8 47817 4,9 43,2
Kuzey Afrika 1.577,0 33 22028 35 39,7 25187 3,6 3.231,2 33 283
Diger Afrika 554,2 1,2 764,8 1,2 380 819,8 1,2 1.550,5 1,6 89,1
3- Amerika Ulkeleri 4.269,5 9,0 5.699,5 9,0 335 4.9225 7,1 6.544,6 6,7 33,0
Kuzey Amerika 3.972,9 84 51756 82 30,3 37407 54  5.066,8 52 355
Orta Amerika ve Karayipler 166,0 0,4 331,1 05 99,5 169,4 0,2  206,4 02 218
Gliney Amerika 130,6 0,3 192,8 0,3 47,6 1.0124 1,5 1.2714 1,3 256
4- Asya Ulkeleri 7.812,7 16,5 10.452,9 16,6 33,8 14.098,9 20,3 21.066,3 21,6 49,4
Yakin ve Orta Dogu 5.4648 11,6 7.910,0 12,5 44,7 44552 6,4 5.579,0 57 252
Diger Asya 2.347,9 50 2.542,9 40 83 9.6437 139 154873 159 60,6
5- Avustralya ve Yeni Zelanda 158,1 0,3 264,5 04 67,3 247,0 04 3016 0,3 22,1
6- Diger Ulkeler 197,3 0,4 84,0 0,1 -57,4 662,3 1,0 66,8 0,1 -89,9

Kaynak: DIE
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Diger Ulkelere yapilan ihracatin 6.625,6 milyon dolarlik kismini AB hari¢ Avrupa
tlkelerine, 2.967,6 milyon dolarlik kismini Afrika Ulkelerine, 5.699,5 milyon do-
larlik kismini Amerika tlkelerine, 10.452,9 milyon dolarlik kismini Asya ulkeleri-
ne, 264,5 milyon dolarlik kismini Avustralya ve Yeni Zelanda’ya yapilan ihracat
olustururken, toplam ihracat icinde AB hari¢ Avrupa ulkelerinin pay1 % 10,5, Af-
rika Ulkelerinin payl % 4,7, Amerika Ulkelerinin payr % 9, Asya Ulkelerinin pay! %
16,6, Avustralya ve Yeni Zelanda’nin payi % 0,4 olmustur.

Secilmis ulke gruplarindan OECD {lkelerine 40.443,9 milyon dolarlik, EFTA Gl
kelerine 656,8 milyon dolarlik, Karadeniz Ekonomik Isbirligi Teskilati {ilkelerine
6.776,2 milyon dolarlik, Ekonomik isbirligi Teskilati {ilkelerine 2.203,8 milyon
dolarlk, Bagimsiz Devletler Toplulugu ilkelerine 3.960,8 milyon dolarhk, Tirk
Cumbhuriyetleri’ne 974,4 milyon dolarlik, islam Konferansi Teskilati ilkelerine
10.206,6 milyon dolarhk ihracat yapilmistir. Toplam ihracat icinde OECD tlkele-
rine yapilan ihracatin pay1 % 64,1, EFTA (lkelerine yapilan ihracatin pay1 % 1, Ka-
radeniz Ekonomik isbirligi Teskilati iilkelerine yapilan ihracatin payt % 10,7,
Ekonomik Isbirligi Teskilati iilkelerine yapilan ihracatin payr % 3,5, Bagimsiz
Devletler Toplulugu ulkelerine yapilan ihracatin payr % 6,3, Turk Cumhuriyetle-
ri'ne yapilan ihracatin payi % 1,5, islam Konferansi Teskilati {ilkelerine yapilan ih-
racatin payi da % 16,2 olmustur (Tablo 96).

Tablo 96: Segilmis Ulke Gruplarina Gére ihracat ve ithalat

(Milyon $)
IHRACAT ITHALAT

2003 2004 Degisim 2003 2004 Degisim
ULKE GRUPLARI Deger _Pay (%) Deger Pay (%) _ (%) Deger Pay (%) Deger Pay (%) (%)
OECD Ulkeleri 30.424,7 64,4 40.443,9 64,1 32,9 43.899,4 63,3 59.571,7 61,2 357
EFTA Ulkeleri 538,1 1,1 656,8 1,0 22,1 3.3957 4,9 3.889,9 4,0 14,6
Karadeniz Ekonomik Igbirligi 5.044,4 10,7 6.776,2 10,7 34,3 9.297,7 13,4 15.324,6 15,7 64,8
Ekonomik Igbirligi Teskilati 1.569,2 3,3 2.203,8 3,56 40,4 27357 3,9 3.216,1 33 17,6
Bagimsiz Devletler Toplulugu 2.962,6 6,3 3.960,8 6,3 33,7 7.777,1 11,2 12.889,8 13,2 65,7
Tirk Cumhuriyetleri 899,1 1,9 9744 1,5 8,4 623,3 0,9 752,5 0,8 20,7
islam Konferansi Teskilati 7.204,6 15,2 10.206,6 16,2 41,7 8.195,0 11,8 10.592,1 10,9 29,3

Kavnak: DIE

2004 yilinda Avrupa Birligi Ulkelerinden yapilan ithalat % 35,6, Turkiye Serbest
Bolgelerinden yapilan ithalat % 37,8, diger llkelerden yapilan ithalat % 45 artis
gostermistir. Toplam 97.361,5 milyon dolarhk ithalatin 45.434 milyon dolarlik
kismi Avrupa Birligi Ulkelerinden, 811,5 milyon dolarlik kismi Tirkiye Serbest
Bdlgelerinden, 51.116 milyon dolarlik kismi diger Ulkelerden yapilmigtir. Toplam
ithalat icinde Avrupa Birligi Ulkelerinin payi % 46,7, Turkiye Serbest Bolgelerinin
payl % 0,8, diger ulkelerin payr % 52,5 olmustur.




Diger Ulkelerden yapilan ithalatin 18.355 milyon dolarlik kismini AB hari¢ Avru-

pa Ulkelerinden, 4.781,7 milyon dolarlik kismini Afrika Ulkelerinden, 6.544,6
milyon dolarlik kismini Amerika Ulkelerinden, 21.066,3 milyon dolarlik kismini
Asya Ulkelerinden, 301,6 milyon dolarlik kismini Avustralya ve Yeni Zelanda’dan
yapilan ithalat olustururken, toplam ithalat i¢inde AB hari¢ Avrupa ulkelerinin
payl % 18,9, Afrika Ulkelerinin payr % 4,9, Amerika ulkelerinin payr % 6,7, Asya
ulkelerinin pay! % 21,6, Avustralya ve Yeni Zelanda’nin payi % 0,3 olmustur.

Secilmis Ulke gruplarindan OECD dlkelerinden 59.571,7 milyon dolarlik, EFTA
ilkelerinden 3.889,9 milyon dolarlik, Karadeniz Ekonomik isbirligi Teskilat iilke-
lerinden 15.324,6 milyon dolarlik, Ekonomik Iisbirligi Teskilati iilkelerinden
3.216,1 milyon dolarlik, Bagimsiz Devletler Toplulugu llkelerinden 12.889,8 mil-
yon dolarlik, Tiirk Cumhuriyetleri’nden 752,5 milyon dolarlik, islam Konferansi
Teskilati tlkelerinden 10.592,1 milyon dolarhk ithalat yapilmistir. Toplam ithalat
icinde OECD dlkelerinden yapilan ithalatin payr % 61,2, EFTA llkelerinden yapi-
lan ithalatin pay1 % 4, Karadeniz Ekonomik isbirligi Teskilati {ilkelerinden yapi-
lan ithalatin pay1 % 15,7, Ekonomik Isbirligi Teskilati iilkelerinden yapilan itha-
latin pay1 % 3,3, Bagimsiz Devletler Toplulugu Ulkelerinden yapilan ithalatin payi
% 13,2, Tirk Cumhuriyetleri’nden yapilan ithalatin payi % 0,8, islam Konferansi
Teskilati tlkelerinden yapilan ithalatin payr da % 10,9 olmustur.

2004 yilinda 160.436,3 milyon dolarlik dig ticaret hacminin 79.851,1 milyon do-
larhik kismi Avrupa Birligi Ulkeleriyle, 3.375,1 milyon dolarlk kismi Turkiye Serbest
Bolgeleriyle, 77.210,1 milyon dolarlik kismi diger ulkelerle yapiimistir. Toplam dis
ticaret hacmi icinde Avrupa Birligi tlkelerinin pay1 % 49,8, Turkiye Serbest Bolge-
lerinin pay1 % 2,1, diger ulkelerin pay! % 48,1 olarak gerceklesmistir (Tablo 97).

Diger ulkelerden AB hari¢ Avrupa ulkeleriyle 24.980,6 milyon dolarlik, Afrika l-
keleriyle 7.749,3 milyon dolarlik, Amerika ulkeleriyle 12.244,1 milyon dolarlik,
Asya tlkeleriyle 31.519,2 milyon dolarlik, Avustralya ve Yeni Zelanda’yla 566, 1
milyon dolarhk dis ticaret yapilmistir. Bu tlke gruplarinin toplam dis ticaret hac-
mi i¢indeki paylari sirasiyla % 15,6, % 4,8, % 7,6, % 19,6 ve % 0,4 olmustur.

Secilmis ulke gruplarindan OECD dlkeleriyle 100.015,6 milyon dolarhk, EFTA Gl-
keleriyle 4.546,7 milyon dolarlik, Karadeniz Ekonomik isbirligi Teskilati iilkeleriy-
le 22.100,8 milyon dolarlik, Ekonomik isbirligi Teskilati iilkeleriyle 5.419,9 mil-
yon dolarlik, Bagimsiz Devletler Toplulugu Ulkeleriyle 16.850,6 milyon dolarlk,




Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

Tiirk Cumhuriyetleriyle 1.726,9 milyon dolarlik, islam Konferansi Teskilati iilke-
leriyle 20.798,7 milyon dolarhk dis ticaret gerceklestirilmistir. Bu Ulke gruplari-
nin toplam dis ticaret hacmi icindeki paylar sirasiyla % 62,3, % 2,8, % 13,8, %
3,4, % 10,5, % 1,1 ve % 13 olmustur (Tablo 98).

Tablo 97: Ulke Gruplarina Gére Dis Ticaret Hacmi (Milyon $)
. 2003 2004 Degisim
ULKE GRUPLARI Deger Pay (%) Deger Pay (%) (%)
GENEL TOPLAM . 116.592,5 100,0  160.436,3 1000 37,6
A-AVRUPA BIRLIGI ULKELERI 59.393,4 50,9 79.851,1 49,8 34,4
1-Avrupa Birligi Ulkeleri (AB) (15) 56.180,0 48,2  74.908,4 46,7 33,3
2-Avrupa Birligi Ulkeleri (AB) (10) 3.213,4 2,8 4.9427 3,1 53,8
B- TURKIYE SERBEST BOLGELERI 2.517,2 2,2 3.375,1 2,1 34,1
C- DIGER ULKELER 54.681,9 46,9  77.210,1 48,1 41,2
1- Diger Avrupa (AB Harig) 16.843,9 14,4 24.980,6 15,6 48,3
2- Afrika Ulkeleri 5.469,7 4,7 7.749,3 4,8 41,7
Kuzey Afrika 4.095,7 3,5 5.434,0 3,4 32,7
Diger Afrika 1.374,0 1,2 2.315,3 1,4 68,5
3- Amerika Ulkeleri 9.192,0 7,9  12.2441 7,6 33,2
Kuzey Amerika 7.713,6 6,6 10.242,4 6,4 32,8
Orta Amerika ve Karayipler 335,4 0,3 537,5 0,3 60,3
Giiney Amerika 1.143,0 1,0 1.464,2 0,9 28,1
4- Asya Ulkeleri 21.911,6 18,8 31.519,2 19,6 43,8
Yakin ve Orta Dogu 9.920,0 8,5 13.489,0 8,4 36,0
Diger Asya 11.991,6 10,3  18.030,2 11,2 50,4
5- Avustralya ve Yeni Zelanda 405,1 0,3 566,1 0,4 39,7
6- Diger Ulkeler 859,6 0,7 150,8 0,1 -82,5
Kavnak: DIE

Tablo 98: Segilmis Ulke Gruplarina Gére Dis Ticaret Hacmi

(Milyon $)
2003 2004 Degisim

ULKE GRUPLARI Deger Pay (%) Deger Pay (%) (%)
OECD Ulkeleri 74.324,1 63,7 100.015,6 62,3 34,6
EFTA Ulkeleri 3.933,8 3,4 4.546,7 2,8 15,6
Karadeniz Ekonomik i§birligi 14.342,1 12,3 22.100,8 13,8 54,1
Ekonomik isbirligi Teskilati 4.304,9 3,7 5.419,9 3,4 25,9
Bagimsiz Devletler Toplulugu 10.739,7 9,2 16.850,6 10,5 56,9
Turk Cumhuriyetleri 1.522,4 1,3 1.726,9 1,1 13,4
islam Konferansi Teskilati 15.399,6 13,2 20.798,7 13,0 35,1

Kaynak: DIE

ihracat degerleri itibariyle iilkeler arasinda yapilan siralamada 8.745,3 milyon
dolar ile (% 13,9) Almanya ilk sirada yer alirken, 5.543,7 milyon dolar ile (% 8,8)
ingiltere ikinci, 4.833,8 milyon dolar ile (% 7,7) ABD iiciincii sirada yer almistir.
En ¢ok ihracat yapilan 10 llke icinde 2003 yilina gore en yuksek oranli ihracat
artis1 % 119,6 ile Irak, % 51,1 ile ingiltere ve % 46,2 ile ispanya’ya yapilan ihra-
catta olmustur (Tablo 99).

ithalatta ise yine Almanya 12.515,5 dolar ile (% 12,9) ilk sirada yer alirken, Rus-
ya 9.028,5 milyon dolar ile (% 9,3) ikinci, italya 6.865,5 milyon dolar ile (% 7,1)




Ucglincu sirada yer almigtir. En ¢ok ithalat yapilan 10 dlke icinde 2003 yilina go-
re en yuksek oranli ithalat artisi % 71 ile Cin, % 65,6 ile Rusya ve % 62,2 ile is-
panya’dan yapilan ithalatta gorilmustir (Tablo 100).

Tablo 99: En Gok Ihracat Yapilan On Ulke (2004 Yili Deger Siralamasina Gére)

(Milyon $)
2003 2004

Ulkeler Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim (%)
Almanya 7.484,9 15,8 8.745,3 13,9 16,8
ingiltere 3.670,1 7,8 5.543,7 8,8 51,1
ABD 3.751,6 7,9 4.833,8 7,7 28,8
italya 3.193,2 6,8 4.627,6 7,3 44,9
Fransa 2.826,1 6,0 3.668,4 5,8 29,8
ispanya 1.789,5 3,8 2.616,3 41 46,2
Hollanda 1.525,9 3,2 2.138,0 3,4 40,1
Rusya 1.367,6 2,9 1.859,2 2,9 35,9
Irak 829,1 1,8 1.820,8 2,9 119,6
israil 1.083,0 2,3 1.311,3 2,1 21,1
Romanya 873,3 1,8 1.235,5 2,0 41,5
Kaynak: DIE
Tablo 100: En Cok ithalat Yapilan On Ulke (2004 Yili Deger Siralamasina Gére)

(Milyon $)

2003 2004

Ulkeler Deger Pay (%) Deger Pay (%) Degisim (%)
Almanya 9.453,0 13,6 12.515,5 12,9 32,4
Rusya 5.451,3 7,9 9.028,5 9,3 65,6
italya 5.471,5 7,9 6.865,5 7.1 25,5
Fransa 41641 6,0 6.201,3 6,4 48,9
ABD 3.495,8 5,0 4.697,8 4,8 34,4
Cin 2.610,3 3,8 4.464,7 4,6 71,0
ingiltere 3.500,0 5,0 4.317,1 4,4 23,3
isvigre 2.968,2 4,3 3.404,5 3,5 14,7
ispanya 2.003,7 2,9 3.249,5 3,3 62,2
Japonya 1.927,1 2,8 2.684,3 2,8 39,3

Kaynak: DIE

2. DAviz Kurlan

2 Ocak 2004 tarihinde agiklanan kur politikasinda, Subat 2001 krizi sonrasinda
uygulamaya konulan dalgal kur rejimine 2004 yilinda da devam edilecegi ve
kurlarin piyasa kosullarina gére olusacag belirtilmistir. Merkez Bankasr’nin sinir-
I kalmak kaydiyla, kurlarda her iki yonde asiri dalgalanma goruldigiinde alis ya-
da satis yoniinde midahalede bulunabilecegi bildirilmistir. Bunun yaninda 6de-
meler dengesindeki ve ters dolarizasyon surecindeki gelismelerin uygun olmasi
halinde, doviz rezervlerini seffaf, piyasa katilimcilari ile goriistlerek olusturulan
mekanizmalara dayanan ve dnceden duyurulan ddviz alim ihaleleri yoluyla glc-
lendirmeye devam edecegi, bunu yaparken de asiri bir tavir icinde olmayacagi




Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

ifade edilmistir. Tersi bir durum olustugunda ise, donem sonunu beklemeden, ki-
sa yada uzun sireli olarak 6nceden kamuoyuna duyurmak suretiyle ddviz ahm
ihalelerine ara verilebilecegi belirtilmistir.

Yil igcinde uygulamalar bu kapsamda ylruttlmds, Merkez Bankasi 23 Ekim 2003
tarihinde ara verdigi glinlik doviz alim ihalelerine doviz arz fazlasindaki artis ne-
deniyle 23 Ocak 2004 tarihinde yeniden baslamistir. Ocak ayinda 286 milyon do-
lar, Subat ayinda 805 milyon dolar, Mart ayinda 1.418 milyon dolar, Nisan ayin-
da 1.354 milyon dolarlik doviz alimi yapmistir. Doviz arz fazlasinda ortaya ¢ikan
azalma uzerine 27 Nisan 2004 tarihinde doviz alimi ihalelerine ara vermistir. 22
Aralik 2004 tarihinden itibaren doviz alim ihalelerine tekrar baslamis ve ay sonu-
na kadar 242 milyon dolarlik déviz alimi yapmistir. Merkez Bankasi 2004 yilinda
doviz alimi ihaleleri yoluyla 4.105 milyon dolar doviz alimi gergeklestirmistir.

Ayrica doviz kurlarinda meydana gelen asiri oynaklk nedeniyle Merkez Bankasi
16 Subat 2004 tarihinde ddviz piyasasina dogrudan alim mudahalesinde bulun-
mus ve piyasada olusan doviz arz fazlasini sterilize etmek amaciyla 1.283 mil-
yon dolar tutarinda alim yapmistir. 11 Mayis 2004 tarihinde ise bankalarin do-
viz aktiflerinin fiyatlarindaki oynaklik ve ters para ikamesi slirecinin neden oldu-
gu doviz likiditesindeki daralmanin da etkisiyle déviz piyasasinda gozlenen asiri
oynaklik Uzerine ¢ok disuk miktarda satim yoniinde mudahale etmistir.

Bdylece Merkez Bankasi 2004 yili icinde déviz alim ihalesi ve dogrudan doviz
alimlari yoluyla piyasadan 5.388 milyon dolar ¢cekmistir.

2004 yilinda enflasyonla micadelede saglanan basari ve gelecege donuk olum-
lu beklentiler, Avrupa Birligi ile iliskiler, Kibris ile ilgili gelismeler, IMF ile yurita-
len ekonomik programin uzatiimasina iliskin beklentiler, ABD Merkez Bankasinin
faiz politikasi, turizm gelirlerinde kaydedilen artis ve euro/dolar paritesindeki
gelismeler kurlar etkileyen en énemli unsurlar olmustur. D6viz kurlar yil gene-
linde nominal ve reel olarak deger kaybetmeye devam etmistir.

2004 yilinda yillik ortalama degerlere gére nominal olarak ABD Dolari % 5’lik di-
slisle 1.421.966,3 TLye gerilerken, ingiliz Paundu % 6,5’lik artisla 2.601.701,8
TLl’ye, Japon Yeni % 1,8lik artisla 13.117,5 TL'ye, Euro % 4,7’lik artisla
1.766.717,5 TL’ye ylkselmistir (Tablo 101).

ABD Dolari nominal olarak % 5, reel olarak % 14,4 deger kaybetmistir. Euro
nominal olarak % 4,7 deger kazanirken, reel olarak % 5,8 deger kaybetmistir
(Tablo 102).
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