Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

Toptan esya fiyatlar endeksi artis hizi bir 6nceki yila gore 0,1 puanlik disus-
le % 13,8’e gerilemekle birlikte, yilbasinda éngorilen % 12’lik hedefin 1,8 pu-
an ustinde gerceklesmistir. Oniki aylik ortalamalara gore de 2003 yilinda %
25,6 olan TEFE artis hizi, 2004 yilinda 14,5 puanlik distsle % 11,1’e gerilemis-
tir (Tablo 50-51).

2003 yilinda % 11,4 olan kamu sektdriindeki oniki aylik fiyat artisi, 2004 yilinda
% 19,57e yukselmis, % 14,9 olan 6zel sektordeki fiyat artisi % 11,7’ye gerilemis-
tir. Oniki aylik ortalamalara gore ise fiyat artis hizlan kamu sektoriinde %
24,7°den % 11,2’ye, 6zel sektorde % 25,9’den % 11’e dismustdr.

Oniki aylik ortalamalara gore sektorler itibariyle en ylksek fiyat artis hizi % 13,6
ile tarim sektoriinde olurken, onu % 11 ile imalat sanayi sektord, % 10 ile ma-
dencilik sektorindeki fiyat artislari takip etmis, enerji sektoru fiyatlarinda ise %
1’lik dists gerceklesmistir. Cekirdek enflasyon olarak tanimlanan 6zel sektor
imalat sanayi fiyat artis hizi % 9,7 olmustur.

2003 yihinda % 18,4 olan oniki aylk tiketici fiyatlar artig hizi, 2004 yilinda 9,1
puan diserek % 9,3’e gerilerken, dngorilen % 12’lik hedefin de 2,7 puan altinda
kalmistir. Oniki aylik ortalamalara gore ise 2003 yilinda % 25,3 olan TUFE artis
hizi 2004 yilinda 14,7 puanlik distsle % 10,6’ya gerilemistir (Tablo 52).

2004 yilinda genel olarak, mal grubunda yillik fiyat artis hizi genel TUFE enf-
lasyonunun altinda kalirken, hizmet grubunda ise fiyatlardaki katilik nedeniy-
le yillik fiyat artis hizi TUFE enflasyonunun ve yillik hedefin {istiinde artis gos-
termistir.

Oniki ayhk ortalamalara gore ana harcama gruplari itibariyle gida, icki ve titin,
giyim ve ayakkabi, ev esyasi, saglk, ulastirma, kiltir ve eglence alt sektorlerin-
deki fiyat artislari TUFE genel endeks artis hizinin altinda kalmistir. Konut, egi-
tim, lokanta, pastane ve otel harcamalarindaki fiyat artislari ise TUFE genel en-
deks artig hizinin Gzerinde gerceklesmistir. En yiksek oranli fiyat artisi % 19,6
ile lokanta, pastane ve otel harcamalarinda olurken onu, % 18,6 ile egitim ve %
15,3 ile konut harcamalarindaki artislar izlemistir. En disik oranli fiyat artislari
da sirasiyla % 2,1 ile ev egyasi, % 3,9 ile giyim ve ayakkabi ile kiiltir ve eglence
harcamalarinda meydana gelmistir.
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Tablo 51: Toptan Esya Fiyatlari Endeksi (1994=100)

Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi

2001 Degisim (%) 2002 Degisim (%) 2003 Degisim (%) 2004 Degisim (%)
Yillik Ortalama
Genel Endeks 3.830,3 61,6 5.749,6 50,1 7.219,4 25,6 8.020,1 11,1
Tarim Sektori 3.766,1 42,3 5.890,5 56,4 7.889,3 33,9 8.958,5 13,6
Madencilik Sektéri  4.381,8 68,9 6.427,6 46,7 8.105,8 26,1 8.9155 10,0
imalat Sanayi Sektorii 3.796,5 66,7 5.630,8 48,3 6.971,6 23,8 7.739,7 11,0
Enerji Sektorl 4.420,6 89,7 6.618,6 49,7 7.348,7 11,0 7.276,5 -1,0
Yil Sonu
Genel Endeks 4.951,7 88,6 6.478,8 30,8 7.382,1 13,9 8.403,8 13,8
Tarim Sektoril 4.920,7 65,5 6.652,5 35,2 7.983,5 20,0 9.110,3 14,1
Madencilik Sektérli 5.177,1 72,3 7.163,0 38,4 8.302,4 15,9 9.062,5 9,2
imalat Sanayi Sektorii 4.905, 1 96,1 6.359,7 29,7 7.160,6 12,6 8.221,3 14,8
Enerji Sektorl 5.773,8 115,8 7.177,4 24,3 7.408,9 3,2 7.367,6 -0,6
Kaynak: DIE
Tablo 52: Tiiketici Fiyatlari Endeksi (1994=100)
2001 Degisim (%) 2002 Degisim (%) 2003 Degisim (%) 2004 Degisim (%)
Yillik Ortalama
Genel 4.586,3 54,4 6.648,6 45,0  8.330,4 25,3  9.212,1 10,6
Gida, igki ve Tiitiin 3.886,8 50,3 5.827,9 49,9 7.501,8 28,7 8.175,2 9,0
Giyim ve Ayakkabi 3.776,1 51,7 5.758,0 52,5 7.315,4 27,0 7.599,8 3,9
Konut 5.751,2 56,8 7.974,8 38,7 9.865,8 23,7 11.378,6 15,3
Ev Esyasi 3.644,4 60,5 5.243,7 43,9 6.122,0 16,7 6.247,7 2,1
Saglik 5.436,6 48,4 7.544,7 38,8  9.651,6 27,9 10.608,3 9,9
Ulastirma 5.300,3 58,2 8.049,9 51,9 9.939,2 23,5 10.906,9 9,7
Killtdr ve Eglence 4.119,4 58,1 5.572,6 353  6.352,6 14,0 6.601,3 3,9
Egitim 5.318,6 39,0 8.141,4 53,1 11.158,8 37,1 13.231,0 18,6
Lokanta, Pastane ve Otel 4.666,0 42,5 6.451,6 38,3 8.658,8 34,2 10.355,7 19,6
Gesitli Mal ve Hizmetler 4.441,0 68,7 6.416,5 44,5 7.960,1 24,1 8.733,7 9,7
Yil Sonu
Genel 5.756,2 68,5 7.468,6 29,7 8.8395 18,4 9.663,3 9,3
Gida, igki ve Tiitlin 5.240,2 80,2 6.536,6 24,7  7.9254 21,2 8.443,5 6,5
Giyim ve Ayakkabi 4.925,4 65,2 6.902,3 40,1 7.905,7 14,5 8.006,4 1,3
Konut 6.944,8 59,6 8.952,7 28,9 10.621,3 18,6 12.150,2 14,4
Ev Esyasi 4.494,3 72,7 5.659,4 25,9  6.347,0 12,1 6.361,1 0,2
Saglk 6.449,5 58,4 8.225,7 27,5 10.016,4 21,8 10.865,8 8,5
Ulastirma 6.494,4 77,5 8.884,8 36,8 10.149,7 14,2 11.663,5 14,9
Kilttir ve Eglence 4.875,4 61,7 6.070,4 24,5  6.679,7 10,0 6.619,8 -0,9
Egitim 6.704,6 52,4 10.312,6 53,8 12.585,6 22,0 14.217,9 13,0
Lokanta, Pastane ve Otel 5.465,5 46,2 7.231,2 32,3 9.558,7 32,2 10.951,1 14,6
Gesitli Mal ve Hizmetler 5.402,9 81,2 7.053,3 30,5 8.290,8 17,5 8.886,3 7,2

Kaynak: DIE




Grafik 13: Toptan Esya Fiyatlari Endeksi Degisim Oranlari (Yil Sonuna Gére)
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Grafik 14: Sektérler itibariyle Toptan Esya Fiyatlari Degisim Oranlari (Yil Sonuna Gére)
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Grafik 15: Tiiketici Fiyatlari Endeksi Degisim Oranlari (Yil Sonuna Gére)
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2. Para, Banka ve Sermaye Piyasasi

Para, Banka

2004 yil basinda yil icinde uygulanacak para politikasi stratejisi aciklanmistir.
Para politikasi uygulamasinda; 2004 yilinda da 2002 yili basindan beri strdirdl-
mekte olan dalgal kur rejimi altinda, gelecek donem enflasyonuna odaklanan
ortuk enflasyon hedeflemesi stratejisine devam edilecegi bildirilmistir. Bu ¢erge-
vede parasal buyukluklere de dikkat edilecegi, ancak dnceligin gerceklesecek
olan enflasyonun hedeflenen diizeye yakinsamasi olacagi ifade edilmistir. Kisa
vadeli faiz oranlari temel para politikasi araci olmaya devam ederken, para taba-
nina yine ek capa islevi yuklenmistir.

Uluslararasi Para Fonu’na stand-by anlasmasinin 6. gdzden gecirmesine iliskin
olarak 31 Ekim 2003 tarihinde verilen niyet mektubunda, 2004 yili i¢in para ta-
bani ve net uluslararasi rezervler i¢in performans kriteri, net i¢ varliklar icin ise
gosterge niteliginde hedefler belirlenmistir. Para tabanina iliskin talepte bir de-
gisiklik olduguna dair gliclt kanitlar bulundugu takdirde program hedeflerinin bu
dogrultuda degistirilecegi vurgulanmigtir.

Bu cercevede Merkez Bankasi bir yandan kisa vadeli faiz oranlarini temel politika
araci olarak kullanarak yillik % 12 seviyesindeki enflasyon hedefinin tutturulmasi-
na yonelik bir para stratejisi uygulamis, bir yandan da IMF ile yuritilmekte olan
ekonomik program cercevesinde belirlenen parasal performans kriterleri ile gos-
terge niteligindeki hedefleri yakindan takip etmis ve gerekli énlemleri almigtir.




Ozellikle enflasyonist bekleyislerdeki iyilesme, enflasyon ve faiz oranlarinda-

ki hizli disis ile doviz kurlarindaki istikrar ve banka mevduatlarindaki artisa
bagli olarak para talebinde dngorilenin Ustinde artis meydana gelmistir. Bu-
na bagl olarak da Mart ve Nisan aylarinda para tabani gerceklesmeleri he-
deflenen dizeyin uzerinde kalmistir. Merkez Bankasi bu gelismelere bagli
olarak 31 Ekim 2003 tarihli niyet mektubunda vurgulandig izere, 2 Nisan
2004 ve 15 Temmuz 2004 tarihli niyet mektuplarinda para tabani ve net i¢
varliklar hedeflerini iki kez ylkseltmistir.

Hedeflerde yapilan degisikliklerin ardindan, yiritilmekte olan ekonomik prog-
ram c¢ercevesinde Merkez Bankasi tarafindan yakindan takip edilmekte olan pa-
rasal performans kriteri ve gosterge niteligindeki hedeflere 31 Aralik 2004 tari-
hi itibariyle ulasiimistir. Aralik ay1 son bes is glint para tabani ortalamasi 19.190
trilyon TL olarak gercekleserek performans kriteri niteligindeki 20.900 trilyon
TL’lik Gst sininin altinda, net uluslararasi rezervler 229 milyon dolar olarak ger-
cekleserek performans kriteri niteligindeki -2.000 milyon dolarlik alt sinirin tize-
rinde, Aralik ay1 son bes is giinli net i¢ varliklar ortalamasi 30.121 trilyon TL ola-
rak gercekleserek gosterge niteligindeki 35.000 trilyon TL’lik Gst sinirin altinda
kalmistir (Tablo 53).

Tablo 53: Para Politikasi Hedefleri

Net Uluslararasi Rezerv Seviyesi

Para Tabani Ust S~ Net ig Varliklar Ust Siniri Alt Siniri
(Trilyon TL) (Trilyon TL) (Milyon Dolar)
Hedef (1) Gerceklesme Hedef (1) Gergceklesme Hedef Gergeklesme
31 Mart 2004 16.100 (P) 16.948 29.600 (G) 27.321 -2.000 (P) 748
30 Nisan 2004 17.500 (P) 17.508 31.600 (Q) 26.076 -2.000 (P) 1.791
30 Agustos 2004 20.500 (P) 19.301 34.600 (G) 28.015 -2.000 (P) 1.629
31 Aralik 2004 20.900 (P) 19.190 35.000 (Q) 30.121 -2.000 (P) 229

Kaynak: TCMB

(1): Ust sinirlar s6z konusu tarihlerdeki ve bu tarihlerin her biri ile sona eren son bes is glinindeki stoklarin ortalamasi
lizerinden hesaplanacaktir.

(P): Performans kriteri

(G): Gosterge deger

2004 yilinda ortik enflasyon hedeflemesi olarak adlandirilan gelecek dénem
enflasyonuna odaklanan para stratejisi basariyla yurutilirken, resmi enflasyon
hedeflemesinin nihai olarak yirirlige konulmasi yonindeki hazirliklarda 6nem-
li mesafe kaydedilmistir. Para politikasi stratejisi enflasyon hedeflemesine iyice
yakinsamistir. 20 Aralik 2004 tarihinde agiklanan 2005 yili para ve kur politika-
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sinda, 2006 yili basindan itibaren agik enflasyon hedeflemesi sistemine gecile-
cegi bildirilmistir.

Kisa vadeli faiz oranlar 2004 yilinda da enflasyonla miicadelede Merkez Banka-
s’'nin para politikasi uygulamalarinda temel ara¢ olmaya devam etmistir. Uygu-
lanan ekonomik program cercevesinde Merkez Bankasi kisa vadeli faiz oranlari-
ni, 2004 yiliiginde 5 Subat, 17 Mart, 8 Eylil ve 20 Aralik tarihlerinde olmak Uze-
re 4 defa indirmistir. Bu indirimler sonucu 2003 yili sonunda % 26 olan gecelik
borglanma faiz orani ile % 31 olan bor¢ verme faiz orani, sirasiyla % 18 ve %
22’ye dusUrilmustir. Faiz kararlari alinirken toplam arz-talep dengesi, maliye
politikasina iliskin gostergeler, tcret-istihdam-birim maliyet ve verimlilik gelis-
meleri, kamu ve 6zel sektor fiyatlama davranislari, enflasyon bekleyisleri, ddviz
kurlari ve onu etkileyebilecek faktorlerdeki gelismeler, olasi dis soklar ve enflas-
yon tahminleri gdzoniine alinmistir.

Bitilin bu gelismelerin sonucunda, 2004 yili sonunda dolagimdaki para 2003 yi-
lina gbre % 22,9’luk artisla 12.446,3 trilyon TL’ye, mevduat bankalarindaki vade-
siz mevduat % 48,9’luk artisla 17.020,5 trilyon TL’ye, Merkez Bankasr’ndaki
mevduat % 58,2’lik artisla 2,2 trilyon TL'ye ylUkselmistir. Reel olarak dolasimda-
ki para % 8, vadesiz mevduat % 30,8, Merkez Bankasi’ndaki mevduat % 39 artis
gostermistir. Boylece dar tanimli para arzi M1 % 36,7’lik artisla 29.469,1 trilyon
TL’ye yukselirken, reel olarak % 20,1 artmistir (Tablo 54).

Tablo 54: Para Arzi (M1)

Merkez Bankasi’ndaki

Dolasimdaki Para Vadesiz Mevduat Mevduat M1

Yillar Milyar TL Degisim (%)  Milyar TL Degisim (%) Milyar TL Degisim (%) Milyar TL Degisim (%)
1998 1.106.023 - 1.177.706 - 445 - 2.284.174

1999 2.003.483 81,1 2.927.483 148,6 296 -33,5 4.931.262 115,9
2000 3.214.550 60,4 4.994.420 70,6 654 120,9 8.209.624 66,5
2001 4.801.257 49,4  6.271.522 25,6 491 -24,9 11.073.270 34,9
2002 7.208.863 50,1 7.046.747 12,4 3.249 561,7 14.258.860 28,8
2003  10.128.670 40,5 11.434.056 62,3 1.422 -56,2 21.564.149 51,2
2004  12.446.299 22,9 17.020.523 48,9 2.249 58,2 29.469.070 36,7

Kaynak: TCMB

M2 para arzinin alt kalemi olan vadeli mevduatlar % 34,6’lik artisla 79.875,4 tril-
yon TL’ye yukselirken, reel olarak da % 18,3 artis gdstermistir. Genis taniml pa-
ra arzi M2 % 35, 1’lik artisla 109.344,4 trilyon TL olmustur. M2 para arzinda re-
el olarak % 18,7’lik artis meydana gelmistir (Tablo 55).




Tablo 55: Para Arzi (M2)

(Milyar TL)
Yillar M1 Vadeli Mevduat Degisim (%) M2 Degisim (%)
1998 2.284.174 8.572.589 - 10.856.763 -
1999 4.931.262 17.664.799 106,1 22.596.061 108,1
2000 8.209.624 24.602.939 39,3 32.812.563 45,2
2001 11.073.270 35.912.717 46,0 46.985.987 43,2
2002 14.258.860 46.936.415 30,7 61.195.275 30,2
2003 21.564.149 59.358.787 26,5 80.922.936 32,2
2004 29.469.070 79.875.379 34,6 109.344.449 35,1
Kaynak: TCMB
Grafik 16: Para Arzi Degisimleri
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M2Y para arzi % 23,7’lik artigla 185.418,6 trilyon TL’ye, M3 para arz1 % 34,7’lik
artigla 116.597,6 trilyon TL’ye ylUkselmistir. Reel olarak M2Y % 8,7, M3 % 18,4
artmistir (Tablo 56).

Tablo 56: Parasal Gelismeler

(1]

(Milyar TL)

Degisim (%)
2001 2002 2003 2004 2002 2003 2004
Emisyon Hacmi 5.328.876  7.707.082 10.844.508 13.465.237 44,6 40,7 24,2
M1 Para Arzi 11.073.270  14.258.860 21.564.149  29.469.070 28,8 51,2 36,7
Dolasimdaki Para 4.801.257  7.208.863 10.128.670 12.446.299 50,1 40,5 22,9
Vadesiz Ticari Mevduat 3.100.924  3.784.187  5.580.690 8.671.897 22,0 47,5 55,4
Vadesiz Tasarruf Mevduati 1.484.723  2.064.685  3.719.120 5.204.493 39,1 80,1 39,9
Vadesiz Diger Mevduat 1.685.875 1.197.875  2.134.246 3.144.133 -28,9 78,2 47,3
Merkez Bankasi Mevduati 491 3.249 1.422 2.249 561,7 -56,2 58,2
M2 Para Arzi 46.985.987 61.195.275 80.922.936 109.344.449 30,2 32,2 35,1
Vadeli Ticari Mevduat 4.621.320  8.261.003  9.184.744 13.169.585 78,8 11,2 43,4
Vadeli Tasarruf Mevduati 25.774.229 32.614.228 41.396.994 56.258.543 26,5 26,9 35,9
Vadeli Diger Mevduat 5.517.168  6.061.184  8.777.049 10.447.251 9,9 44,8 19,0
M2Y Para Arzi 104.132.803 133.450.273 149.854.800 185.418.562 28,2 12,3 23,7
Déviz Tevdiat Hesabi 57.146.816 72.254.998 68.931.864 76.074.113 26,4 -4,6 10,4
M3 Para Arzi 50.587.717 64.399.837 86.565.043 116.597.637 27,3 34,4 34,7

Kaynak: TCMB
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Bankalardaki Turk Lirasi cinsinden toplam mevduat % 36,4’ltk artisla 103.240,2
trilyon TL’ye, doviz tevdiat hesaplar % 10,4’lik artisla 76.074,1 trilyon TLye
ylkselmistir. Reel olarak Turk Lirasi cinsinden mevduatlar % 19,9 artarken, do-
viz tevdiat hesaplan % 3 azalmistir (Tablo 57-58).

Tablo 57: Mevduat Bankalarindaki Mevduat (1)

(Milyar TL)
Degisim (%)
2001 2002 2003 2004 2002 2003 2004
Tasarruf Mevduati 27.258.952 34.678.913 45.116.114 61.463.036 27,2 30,1 36,2
Vadeli 25.774.229 32.614.228 41.396.994 56.258.543 26,5 26,9 35,9
Vadesiz 1.484.723  2.064.685 3.719.120 5.204.493 39,1 80,1 39,9
Ticari Mevduat 7.722.244 12.045.190 14.765.434 21.841.482 56,0 22,6 47,9
Vadeli 4.621.320 8.261.003  9.184.744 13.169.585 78,8 11,2 43,4
Vadesiz 3.100.924  3.784.187  5.580.690 8.671.897 22,0 47,5 55,4
Resmi Mevduat 2.737.446  2.311.037  4.884.231 6.344.337 -15,6 111,3 29,9
Vadeli 732.454  1.167.562  2.397.824 3.344.489 59,4 105,4 39,5
Vadesiz 2.004.992  1.143.475  2.486.407 2.999.848 -43,0 117,4 20,6
Diger Mevduat 7.203.043  7.259.059 10.911.295 13.591.384 0,8 50,3 24,6
Vadeli 5.517.168 6.061.184  8.777.049 10.447.251 9,9 44,8 19,0
Vadesiz 1.685.875  1.197.875  2.134.246 3.144.133 -28,9 78,2 47,3
Toplam Mevduat 44.921.685 56.294.199 75.677.074 103.240.239 25,3 34,4 36,4
Kaynak: TCMB
(1): Yurtici Yerlesiklere Ait Toplam TL Mevduat
Tablo 58: Déviz Tevdiat Hesabi ve Vadeli Mevduat (Milyar TL)
Vadeli Tasarruf Doviz Tevdiat ~ Vadeli Tasarruf Mevduati+ Vadeli Tasarruf Doviz Tevdiat
Yillar Mevduati Hesabi (1) Doviz Tevdiat Hesabi  Mevduati (Pay %)  Hesabi (Pay %)
1998 5.980.132 8.568.813 14.548.945 41,1 58,9
1999 12.741.683 17.523.249 30.264.932 42,1 57,9
2000 17.113.342 24.354.866 41.468.208 41,3 58,7
2001 25.774.229 57.146.816 82.921.045 31,1 68,9
2002 32.614.228 72.254.998 104.869.226 31,1 68,9
2003 41.396.994 68.931.864 110.328.858 37,5 62,5
2004 56.258.543 76.074.113 132.332.656 42,5 57,5
Kaynak: TCMB
(1): Yurtici Yerlesiklere Ait Toplam YP Mevduat
Grafik 17: Mevduat Bankalarindaki Mevduat ve Krediler ile DTH Degisim Oranlari
(%) ©
140 — 3
130 — ]
120 o 0
1o 8 3
100
90 —
80 —
% ~
70 | o 3 © S
60 — uv—; Y o KO;
50 IS 2 3
40 e I52)
O
30 ;”
20 — s
10 —
0 I I I I )
=
-10 - 1999 2000 2001 2002 2003 < 2004

] Mevduat ] Kredi [JotH ¥




Toplam mevduat icinde en yliksek paya sahip olan vadeli tasarruf mevduati %
35,9’luk artisla 56.258,5 trilyon TL’ye, vadesiz tasarruf mevduati % 39,9’luk ar-
tisla 5.204,5 trilyon TL’ye yukselirken, toplam tasarruf mevduati % 36,2’lik artis-
la 61.4638 trilyon TL olmustur. Ticari mevduat % 47,9’luk artisla 21.841,5 trilyon
TL’ye, resmi mevduat % 29,9’luk artisla 6.344,3 trilyon TL’ye, bunlarin disinda
kalan mevduatlar da % 24,6’lik artigla 13.591,4 trilyon TL’ye yukselmistir.

Mevduat bankalar kredileri % 61,7’lik artigla 77.628,1 trilyon TL'ye yukselirken,
reel olarak da % 42,1 artmistir. Bunun icinde yer alan ticari krediler % 64,6’lk ar-
tisla 70.190,8 trilyon TLye yiikselmistir. ihtisas kredileri de, kiiciik esnaf ve sanat-
kar kredileri ile konut kredilerindeki yiksek oranli artisin etkisiyle % 38,6 artarak
7.437,3 trilyon TL’ye yukselmistir. Tarimsal krediler % 26,8’lik artisla 3.738,5 tril-
yon TL, kugik esnaf ve sanatkar kredileri % 69,6’lik artisla 2.777 trilyon TL, konut
kredileri % 52,4’luk artigla 723,6 trilyon TL olurken, bunlarin disinda kalan 6zel ih-
tisas kredileri % 35’lik dustsle 198,3 trilyon TL olmustur (Tablo 59).

Tablo 59: Banka Kredileri (1)

(Milyar TL)
Degisim (%)

2001 2002 2003 2004 2002 2003 2004

Mevduat Bankalari Kredileri 31.249.115 31.845.411 48.018.584 77.628.147 1,9 50,8 61,7

Ticari Krediler 27.437.063 27.896.449 42.653.312 70.190.837 1,7 52,9 64,6

Ozel ihtisas Kredileri 3.812.052 3.948.962 5.365.272 7.437.310 3,6 35,9 38,6

Tarimsal Krediler 2.388.358 2.365.475 2.948.013 3.738.504 -1,0 24,6 26,8

Kigik Esnaf ve Sanatkar Kredileri 640.181 902.123 1.637.585 2.776.994 40,9 81,5 69,6

Konut Kredileri 591.502 429.281 474.788 723.556  -27,4 10,6 52,4

Diger 192.011 252.083 304.886 198.256 31,3 20,9 -35,0

Kalkinma ve Yatirim Bankalari Kredileri  2.797.858  3.064.396 3.729.695 4.583.828 9,5 21,7 22,9

T. ihracat Kredi Bankasi 1.093.395 1.139.869 1.257.871 1.318.486 4,3 10,4 4,8

Diger 1.704.463  1.924.527 2.471.824 3.265.342 12,9 28,4 32,1

Yurtici Net Kredi Hacmi 34.046.973 34.909.807 51.748.279 82.211.975 2,5 48,2 58,9
Kaynak: TCMB

(1): Yurtici

Kalkinma ve yatinm bankalari kredileri % 22,9’luk artigla 4.583,8 trilyon TL’ye
yiikselirken, bunun iginde yer alan Tiirkiye ihracat Kredi Bankasi kredileri %
4,8lik artigla 1.318,5 trilyon TLye, diger kalkinma ve yatirm bankalari kredileri
% 32,1’lik artigla 3.265,3 trilyon TL’ye ylkselmistir.

Bu degisikliklere bagl olarak 2004 yilinda kredi stoku % 58,9’luk artisla 82.212
trilyon TLye yukselirken, reel olarak da % 39,6 artmistir. Ekonomik istikrar orta-
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minin saglanmasi, bankalarin mali yapilarinin giiclenmesi, Turk Lirasi’nin deger
kazanmasi, enflasyon ve faiz oranlarindaki disus, yiksek blytme ve i¢ talep ar-
tist kredi hacmindeki artista etkili olmustur.

2004 yihinda Merkez Bankasi doviz rezervleri % 7,1 artarak 36.006 milyon dola-
ra, altin rezervi % 4,9 artarak 1.635 milyon dolara, bankalar ve 6zel finans ku-
rumlari doviz rezervleri % 115,5 artarak 21.108 milyon dolara ylikselmistir. Bu
degisikliklere bagh olarak brit uluslar arasi rezervler % 30,6 artarak 58.749
milyon dolar olmustur (Tablo 60).

Tablo 60: Uluslararasi Rezervler

(Milyon $)
Briit Ddviz Rezervleri

Merkez Bankalar + Toplam

Yillar Altin Bankasi Ozel Finans Kurumlari Briit Rezerv
1998 1.012 19.721 8.773 29.506
1999 1.011 23.177 9.569 33.757
2000 1.006 22.172 11.007 34.185
2001 1.032 18.787 10.392 30.211
2002 1.279 26.807 9.980 38.066
2003 1.558 33.616 9.795 44.969
2004 1.635 36.006 21.108 58.749

Kaynak: TCMB

Grafik 18: Uluslararasi Rezervler
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2004 yilinda da bir dnceki yila gore ithalatta meydana gelen artis orani Merkez
Bankasi doviz rezervleri artis oranindan daha ylksek dizeyde gerceklesmistir.




ithalat ve Merkez Bankasi ddviz rezervlerinde meydana gelen degismeler sonu-
cu 2003 yilinda 5,8 ay olan Merkez Bankasi doviz rezervlerinin ithalati karsilama
orani, 2004 yilinda 4,4 aya gerilemistir (Tablo 61).

Tablo 61: Merkez Bankasi Rezervleri ve ithalati Karsilama Orani

(Milyon $)

T.C. Merkez Bankasi ithalat Karsilama

Yillar Déviz Mevcudu ithalat Orani (ay)
1998 19.721 45.921 5,2
1999 23.177 40.671 6,8
2000 22.172 54.503 4,9
2001 18.787 41.399 5,4
2002 26.807 51.554 6,2
2003 33.616 69.340 5,8
2004 36.006 97.362 4,4

Kavnak: TCMB, DIE

Bankacilik sektérinde 2003 yilinda 50 banka faaliyet gosterirken, bu say1 2004
yilinda ticari banka ve mevduat kabul etmeyen banka sayisindaki azalmaya bag-
Il olarak 48’e gerilemistir. Ticaret bankalarinin sayisi 36’dan 35’e, mevduat ka-
bul etmeyen bankalarin sayisi 14’den 13’e dismustur. Ticaret bankalarinin 3’
kamu, 18’i 6zel, 13’4 yabanci ve 1’i Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu kapsamin-
da bulunan bankalardan olusurken, mevduat kabul etmeyen bankalarin ise 3’0
kamu, 8’i 6zel ve 2’si yabanci bankalardan olusmustur (Tablo 62).

Tablo 62: Banka Sayisi

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Ticaret Bankalar 62 61 46 40 36 35
Kamu Sermayeli Bankalar 4 4 3 3 3 3
Ozel Sermayeli Bankalar 31 28 22 20 18 18
Yabanci Bankalar 19 18 15 15 13 13
TMSF’ye Devredilen Bankalar 8 11 6 2 2 1
Mevduat Kabul Etmeyen Bankalar 19 18 15 14 14 13
Kamu Sermayeli Bankalar 3 3 3 3 3 3
Ozel Sermayeli Bankalar 13 12 9 8 8 8
Yabanci Bankalar 3 3 3 3 3 2
Toplam 81 79 61 54 50 48

Kaynak: TBB

2004 yilinda banka sayisindaki azalmaya karsin, bankalarin sube sayisinda artis
olmustur. Sektdrdeki toplam sube sayisi 140 adet artarak 6.106’ya ylkselmis-
tir. Kamu sermayeli ticaret bankalarinin sube sayisi 178 adet, 6zel sermayeli ti-
caret bankalarinin sube sayisi 135 adet artarken, fon bankalarinin sube sayisi 2
adet azalmis, yabanci sermayeli bankalarin sube sayisi degismemistir. Ozel ser-
mayeli mevduat kabul etmeyen bankalarin sube sayisi 2 adet artarken, kamu ve
yabanci sermayeli mevduat kabul etmeyen bankalarin sube sayilarinda degisik-
lik olmamistir (Tablo 63).
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Tablo 63: Banka Subelerinin Yillara Gére Dagilimi

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Ticaret Bankalari 5.399 5.485 5.995 5.720 5.777 6.088
Kamu Sermayeli Bankalar 2.459 2.429 2.725 2.019 1.971 2.149
Ozel Sermayeli Bankalar 2.867 2.975 3.019 3.488 3.594 3.729
Tas. Mevd. Sig. Fon. Devred. Bankalar 27 27 16 9 3 1
Yabanci Bankalar 46 54 235 204 209 209

Tirkiye’de Kurulmus Bankalar 35 43 225 195 200 200
Tirkiye’de Sube Agan Bankalar 11 11 10 9 9 9

Mevduat Kabul Etmeyen Bankalar 24 24 17 18 16 18
Kamu Sermayeli Bankalar 12 11 4 4 4 4
Ozel Sermayeli Bankalar 10 11 11 12 10 12
Yabanci Sermayeli Bankalar 2 2 2 2 2 2

Toplam 5.423 5.509 6.012 5.738 5.793 6.106

Kapanan Bankalara Ait Subeler (1) 2.268 2.328 896 368 173 0

Toplam 7.691 7.837 6.908 6.106 5.966 6.106

Kaynak: TBB

(1): Kapanmis olan bankalarin gegmis yillara ait sube sayilarini kapsamaktadir.

Bankalarin personel sayisi sube sayisindaki gelismelere paralel olarak artmistir.
2003 yilinda 123.249 kisi olan bankacilik sisteminde ¢alisan sayisi, 2004 yilin-
da 3.914 kisi artarak 127.163 kisi olmustur. 2004 yihinda calisan sayisi, kamu
sermayeli ticaret bankalarinda 1.473 kisi, 6zel sermayeli ticaret bankalarinda
6.266 kisi, yabanci sermayeli ticaret bankalarinda 401 kisi artmis, Fon bankala-
rinda ise 75 kisi azalmistir. Kamu sermayeli mevduat kabul etmeyen bankalarin
cahisan sayisi 82 kisi, 6zel sermayeli mevduat kabul etmeyen bankalarin ¢alisan
sayisi 2 kisi azalirken, yabanci sermayeli mevduat kabul etmeyen bankalarin ¢a-
lisan sayisi 5 kisi artmistir (Tablo 64).

Tablo 64: Bankalarda Galisanlarin Yillara Gére Dagilimi
1999 2000 2001 2002 2003 2004

Ticaret Bankalari 119.436 118.479 117.372 111.720 114.565 122.630
Kamu Sermayeli Bankalar 61.730  60.191 56.108 40.158 37.994 39.467
(Ozel Sermayeli Bankalar 55.311 55.741 55.384 65.284 70.614 76.880
Tas. Mevd. Sig. Fon. Devred. Bankalar 485 486 414 912 478 403
Yabanci Bankalar 1.910 2.061 5.466 5.366 5.479 5.880

Tirkiye’de Kurulmus Bankalar 1.468 1.619 5.052 4.997 5.123 5.510
Tirkiye’de Sube Agan Bankalar 442 442 414 369 356 370

Mevduat Kabul Etmeyen Bankalar 5.142 5.285 5.079 4.913 4.612 4.533
Kamu Sermayeli Bankalar 4.336 4.456 4.322 4.174 3.882 3.800
(Ozel Sermayeli Bankalar 764 784 712 691 683 681
Yabanci Sermayeli Bankalar 42 45 45 48 47 52

Toplam 124.578 123.764 122.451 116.633 119.177 127.163

Kapanan Bankalara Ait Subeler (1) 49.410  46.637 15.044 6.638 4.072 0

Toplam 173.988 170.401 137.495 123.271 123.249 127.163

Kaynak: TBB

(1): Kapanmis olan bankalarin kapanma tarihinden 6nceki yillara ait personel sayilarini kapsamaktadir.

1994 yilinda uygulamaya konulan tasarruf mevduatina tam garanti verilmesi uy-
gulamasi, 5 Temmuz 2004 tarihinde kaldirilarak 50 milyar TL’ye kadar olan ta-




sarruf mevduatini kapsayacak sinirli mevduat glivencesi sistemine gecilmistir.
Ayrica 2000 yili Aralik ayinda tasarruf sahiplerinin ve diger kreditorlerin Turki-
ye’deki mevduat bankalarindaki tim alacaklarina iliskin getirilen ve TMSF kap-
samina alinmasi durumunda yururlige giren gecici tam garanti de ayni tarihte
kaldinlmistir.

2004 yil sonu itibariyle 217 adet buyuk olgekli, 110 adet kiiclik dlcekli olmak
Uzere toplam 327 firma Finansal Yeniden Yapilandirma Programi kapsamina
alinmistir. Bunlarin 9’u Dogu Anadolu, 13’0 Karadeniz, 17’si Akdeniz, 22’si Gi-
neydogu Anadolu, 38’i ic Anadolu, 43’li Ege ve 185’i Marmara Bélgesi'nde faali-
yet gdsteren firmalardan olusmustur.

Kapsama alinan firmalardan 101’ kic¢uk o6lgekli, 205’i biyuk 6l¢cekli olmak
tzere 306 tanesi ile yeniden yapilandirma anlagsmasi imzalanmistir. Bu anlas-
malarla 646,9 milyon dolar kii¢gik firmalara, 5.062,3 milyon dolari buyik fir-
malara ait olmak lzere toplam 5.709,2 milyon dolarlk kredi borcu yeniden ya-
pilandirimistir.

Sermaye Piyasasi

2004 yilinda ihrac¢ edilen toplam menkul kiymet tutari 2003 yilina gore % 4,9
artarak 166.120,1 trilyon TL’den 174.293,4 trilyon TL’ye yikselmistir. Bunun
% 93,9’u kamu kesimi, % 6,1’i 6zel kesim menkul kiymet ihraglarindan olus-
mustur (Tablo 65).

Tablo 65: Menkul Kiymet ihrag izinleri

(Milyar TL)
Deger Pay (%) Degisim (%)
2002 2003 2004 2002 2003 2004 2003 2004
Kamu Kesimi 125.303.124,8 158.238.383,4 163.596.495,8 100,0 100,0 100,0 26,3 3,4
Devlet Tahvili 58.900.024,7 101.777.185,5 102.039.666,9 47,0 64,3 62,4 72,8 0,3
Hazine Bonolari 66.403.100,1 56.461.197,9 61.556.828,9 53,0 35,77 37,6 -150 9,0
Ozel Kesim 4.193.317,1  7.881.726,3 10.696.891,2 100,0 100,0 100,0 88,0 35,7
Hisse Senedi 1.597.316,8 1.749.596,6  3.826.540,2 38,1 22,2 35,8 9,5 118,7
Banka Bonosu ve 83.613,9 0,0 0,0 2,0 0,0 0,0 - -
Banka Garantili Bono
MKYF Katilma Belgeleri 2.405.345,7 6.118.693,0 6.870.351,0 57,4 77,6 64,2 1544 12,3
Yabanci Yatinm Fonu Katilma Belgeleri 107.040,7 13.436,7 0,0 26 02 00 -87,4
Toplam 129.496.441,9 166.120.109,7 174.293.387,0 - - - 283 4,9

Kaynak: SPK
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Kamu kesimi devlet tahvili ihraclar % 0,3, hazine bonosu ihraglari % 9 artmigtir.
Bu gelismeye bagli olarak kamu kesimi menkul kiymet ihraglari toplami % 3,4’k
artisla 163.596,5 trilyon TL’ye yukselmistir. Bunun 102.039,7 trilyon TL'lik kis-
mi (% 62,4) devlet tahvili, 61.556,8 trilyon TL’lik kismi (% 37,6) hazine bonosu
ihraclarindan meydana gelmistir.

Ozel kesim menkul kiymet ihraglari, 2004 yilinda % 35,7 artarak 10.696,9 tril-
yon TL’ye yiikselmistir. Ozel kesim menkul kiymet ihracinin 3.826,5 trilyon TL’lik
kismini (% 35,8) hisse senedi, 6.870,4 trilyon TL’lik kismini (% 64,2) menkul kiy-
met yatinm fonu katilma belgeleri olugsturmustur.

Grafik 19: Menkul Kiymet ihrag izinleri
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Aylar itibariyle 6zel kesim menkul kiymet ihraci en ¢ok 1.974,7 trilyon TL ile
Ocak ayinda yapilirken, onu 1.799,7 trilyon TL ile Temmuz ayinda, 1.789,1 tril-
yon TL ile de Ekim ayinda yapilan ihraclar izlemistir. Hisse senedi ihraglarinin en
yogun oldugu aylar Ekim, Eylul ve Ocak, menkul kiymet yatinm fonu katilma bel-
geleri ihraglarinin en yogun oldugu aylar Temmuz, Ocak ve Subat aylari olmus-
tur. 2004 yilinda banka bonosu ve banka garantili bono ile yabanci yatirm fonu
katilma belgeleri ihraci yapilmamistir (Tablo 66).




Tablo 66: Ozel Kesim Menkul Kiymet ihrag Izinleri

(Milyar TL)
Banka Bonosu MKYF Yabanci YF
Hisse ve Banka Katilma Katilma Genel Toplam

Yillar Aylar Senedi Garantili Bono Belgeleri Belgeleri
2002 | 345.610,6 - 122.204,0 - 467.814,6
Il 93.944,9 - 18.340,0 - 112.284,9
1l 71.260,0 - 207.297,7 26.285,5 304.843,2
\% 85.146,1 - 367.965,0 - 453.111,1
\ 170.765,6 - 206.407,0 45.900,0 423.072,6
Vi 74.996,0 - 466.690,0 - 541.686,0
Vil 142.531,4 - 124.851,0 19.175,3 286.557,6
VIl 159.587,6 - 452.806,0 15.680,0 628.073,6
IX 16.449,2 83.613,9 213.529,0 - 313.592,1
X 50.881,7 - 47.977,0 - 98.858,7
Xl 282.235,3 - 25.115,0 - 307.350,3
Xl 103.908,6 - 152.164,0 - 256.072,6
Toplam 1.597.316,8 83.613,9 2.405.345,7 107.040,7 4.193.317,2
2003 | 100.724,9 - 1.239.122,0 - 1.339.846,9
Il 4.828,0 - 20.282,0 - 25.110,0
1l 218.347,0 - 56.980,0 - 275.327,0
\% 62.199,6 - 238.673,0 - 300.872,6
\ 16.238,9 - 716.099,0 - 732.337,9
\ 126.772,0 - 51.205,0 - 177.977,0
VI 134.763,8 - 71.846,0 - 206.609,8
Vil 166.247,6 - 352.544,0 13.436,7 532.228,3
IX 34.995,9 - 73.909,0 - 108.904,9
X 29.076,6 - 564.389,0 — 593.465,6
Xl 67.101,7 - 1.366.822,0 — 1.433.923,7
Xl 788.300,6 - 1.366.822,0 — 2.155.122,6
Toplam 1.749.596,6 - 6.118.693,0 13.436,7 7.881.726,3
2004 | 433.432,8 - 1.541.278,0 - 1.974.710,8
Il 27.202,5 - 1.260.025,0 - 1.287.227,5
1l 1563.013,6 - 213.902,0 - 366.915,6
\% 72.887,4 - 65.496,0 - 138.383,4
\ 363.691,1 - 453.841,0 - 817.532,1
Vi 394.726,5 - 765.665,0 - 1.160.391,5
VI 254.701,6 - 1.544.977,0 - 1.799.678,6
Vil 34.502,9 - 4.836,0 - 39.338,9
IX 636.781,0 - 0,0 - 636.781,0
X 976.133,8 - 812.923,0 - 1.789.056,8
Xl 172.467,9 - 19.067,0 - 191.534,9
Xl 306.999,2 - 188.341,0 - 495.340,2
Toplam 3.826.540,3 - 6.870.351,0 - 10.696.891,3

Kavnak: SPK

2003 yilinda 605.625,7 trilyon TL olan menkul kiymetler ikinci el piyasa islem
hacmi, 2004 yilinda oOzellikle devlet tahvili ihracinda meydana gelen ylksek
oranli artis nedeniyle 9.506.756,9 trilyon TL’ye ylkselmistir (Tablo 67).

Kamu kesimi menkul kiymetlerinin ikinci el satisi 458.981,7 trilyon TL’den
9.298.334,2 trilyon TL’ye, 6zel sektor menkul kiymetlerinin ikinci el satisi 146.644
trilyon TL’den 208.422,7 trilyon TL’ye yikselmistir. Bu gelismeler sonucunda
2004 yilinda da ikinci el piyasada hisse senedi disinda hi¢ bir dzel sektér menkul
kiymet yatirm araci iglem gérmemistir. Toplam ikinci el piyasa iglemleri i¢inde bir
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onceki yila gére kamu kesimi menkul kiymetlerinin payi 22 puanlik artigla % 97,8,
6zel kesim menkul kiymetlerinin payl da 22 puanlik duslsle % 2,2 olmustur.

Tablo 67: ikinci El Piyasalarda islem Hacmi

(Milyar TL)

Deger Pay (%) Degisim (%)
2002 2003 2004 2002 2003 2004 2003 2004
Kamu Kesimi 267.574.516,7 458.981.673,2 9.298.334.213,5 100,0 100,0 100,0 71,5 1.925,9
Devlet Tahvili 162.162.580,2 364.784.683,3 8.534.617.383,9 60,6 79,5 91,8 124,9 2.239,6
Hazine Bonosu 105.411.936,5 94.196.989,9  763.716.829,6 39,4 20,5 8,2 -10,6 710,8
Ozel Kesim 106.302.549,8 146.644.042,8 208.422.733,2 100,0 100,0 100,0 37,9 42,1
Hisse Senedi 106.302.549,8 146.644.042,8 208.422.733,2 100,0 100,0 100,0 37,9 42,1
Toplam 373.877.066,5 605.625.716,0 9.506.756.946,7 - - - 62,0 1.469,7

Kaynak: SPK

IMKB islem hacmi 2003 yilina gdre % 42,1 artarak 146.645 trilyon TL’den
208.422,9 trilyon TL’ye yukselmistir. 2004 yilinda en ylksek islem hacmi
25.193,5 trilyon TL ile Mart, en disuk islem hacmi ise 10.526,1 trilyon TL ile
Haziran aylarinda gerceklesmistir (Tablo 68).

Tablo 68: istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

islem Hacmi  IMKB Endeksi  Toptan Esya Fiyat Endeksi islem Hacmi
Yil Ay (Milyar TL) (8601=1) 1994=100 Degisim (%) Nominal Degisim (%) Reel Degisim (%)
2003 | 7.562.839,0 11.032,0 6.840,7 5,6 -21,5 -25,7
1] 7.113.369,0 11.574,4 7.055,7 3,1 -5,9 -8,8
1} 7.480.452,0 9.475,1 7.281,8 3,2 5,2 1,9
IV 13.011.499,0 11.510,0 7.410,0 1,8 73,9 70,9
V 10.877.115,0 11.381,4 7.364,0 -0,6 -16,4 -15,9
W 7.775.262,0 10.884,4 7.222,2 -1,9 -28,5 -27,1
VI 5.957.948,0 10.572,0 7.183,5 -0,5 -23,4 -23,0
VIl 9.364.934,0 11.611,8 7.169,4 -0,2 57,2 57,5
IX 14.882.452,0 13.055,9 7.173,3 0,1 58,9 58,8
X 25.045.880,0 15.754,3 7.213,4 0,6 68,3 67,4
Xl 13.079.064,0 14.617,5 7.336,2 1,7 -47,8 -48,7
Xl 24.494.152,0 18.625,0 7.382,1 0,6 87,3 86,1
2004 | 19.905.933,0 17.259,3 7.576,5 2,6 -18,7 -20,8
Il 15.137.963,0 18.889,2 7.700,6 1,6 -24,0 -25,2
I 25.193.461,0 20.190,8 7.862,2 2,1 66,4 63,0
IV 17.450.017,0 18.022,9 8.070,5 2,6 -30,7 -32,5
VvV 13.245.101,0 17.327,9 8.067,8 0,0 -24.1 =241
VI 10.526.133,0 17.967,8 7.982,7 -1,1 -20,5 -19,7
VIl 13.110.413,0 19.380,9 7.861,6 -1,5 24,6 26,5
VIl 12.558.110,0 20.218,4 7.923,5 0,8 -4,2 -5,0
IX 23.977.632,0 21.722,5 8.069,7 1,8 90,9 87,5
X 18.462.868,0 22.899,9 8.330,1 3,2 -23,0 -25,4
Xl 17.960.103,0 22.486,2 8.392,7 0,8 -2,7 -3,4
Xl 20.895.211,0 24.971,7 8.403,8 0,1 16,3 16,2

Kaynak: IMKB, SPK, DIE




istanbul Menkul Kiymetler Borsasi endeksi 2004 yilinin ilk bes ayinda dalgali bir

seyir izlerken Haziran ayindan itibaren yiikselmeye baslamis, goreceli olarak yi-
lin geri kalaninda istikrarl bir seyir izlemistir. 17 Aralik 2004 tarihinde tlkemizin
Avrupa Birligi'ne tam Uyelik mizakerelerinin baslanmasi yonindeki karar ve IMF
ile son g yildir uygulanmakta olan programin 2005 yilinda ve sonrasinda da de-
vam ettirilecegine dair gelismelerin etkisiyle endeks Aralik ayinda en yiksek se-
viyesine ¢cikmistir. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi endeksi, 2003 yili sonuna
gore % 34,1’lik artisla yili 24.971,7 puandan kapatmistir.

3. Kamu Finansmani

2004 yihinda maliye politikasinda dncelik, kamu kesimi harcamalari kontrol al-
tinda tutularak hedeflenen faiz disi kamu fazlasina ulasmaya ve hedeflenen
enflasyonla uyumlu gelirler politikasi uygulamasina verilmistir. Maliye politika-
sl, kamu bor¢ stokunu azaltmak ve surdurilebilir seviyede tutmak igin
GSMH’nin % 6,5’i oraninda kamu sektori faiz disi fazlasi verecek sekilde olus-
turulmustur. Bu hedefi tutturabilmek icin gelir artirici ve harcama kisici dnlem-
ler alinmig ve yil iginde bazi ilave tedbirler uygulamaya konulmustur. Yil sonun-
da kamu gelirleri artis hizi, kamu harcamalari artis hizindan ylksek oranda
gerceklesmistir.

2003 yiinda 108.377 trilyon TL olan toplam kamu gelirleri, 2004 yilinda %
20,7’lik artigla 130.776 trilyon TL’ye yukselmistir (Tablo 69).

Tablo 69: Kamu Kesimi Gelirleri (Cari Fiyatlarla, Trilyon TL)

Degisim (%) Pay (%) GSMH'ya Oranlar (%)

2002 2003 2004 (1) 2003 2004 2002 2003 2004 2002 2003 2004

Vergiler 66.041  91.199 109.545 38,1 20,1 76,6 84,1 83,8 24,0 256 255
Vasitasiz 21.815 27.763  30.749 27,3 10,8 253 256 235 79 78 7,2
Vasitall 42.933 60.168 75.766 40,1 25,9 49,8 555 57,9 15,6 16,9 17,7
Servet 1.293 3.267 3.030 152,7 -73 15 30 23 05 09 0,7
Vergi Disi Normal Gelirler 8.419 10.162 11.665 20,7 148 98 94 89 3,1 2,8 2,7
Faktor Gelirleri 20.169 20.549 24.079 1,9 17,2 23,4 19,0 184 7,3 58 5,6
Sosyal Fonlar -8.837 -13.962 -16.013 58,0 14,7 -10,2 -12,9 -12,2 -3,2 -39 -3,7
Toplam 85.792 107.948 129.276 25,8 19,8 99,5 99,6 98,9 31,2 30,3 30,1
Ozellestirme Gelirleri 456 429 1.500 -5,9 249,7 05 04 1,1 02 0,1 0,3
Toplam Gelir 86.248 108.377 130.776 25,7 20,7 100,0 100,0 100,0 31,4 30,4 30,5

Kaynak: DPT, DIE
(1): Gegici
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Toplam kamu gelirlerinin ¢ok dnemli bir kismini olusturan vergi gelirleri 2004
yihinda % 20, 1’lik artisla 109.545 trilyon TL olmustur. Vergi disi normal gelir-
ler % 14,8’lik artisla 11.665 trilyon TL’ye, faktor gelirleri % 17,2’lik artisla
24.079 trilyon TL’ye yukselmistir. Sosyal fonlar acig % 14,7’lik artisla 16.013
trilyon TL olmustur.

GSMH icinde toplam kamu gelirlerinin payi bir 6nceki yila gére 0,1 puanlk artis-
la % 30,5’e yukselmistir. Vergi gelirlerinin pay1 0,1 puanlik dususle % 25,5’e, ver-
gi dist normal gelirlerin payi 0,1 puanhk dustsle % 2,7’ye, faktor gelirlerinin pa-
y1 0,2 puanlik disusle % 5,6’ya, sosyal fonlardaki acigin payr 0,2 puanlik disls-
le % 3,7’ye gerilerken, dzellestirme gelirlerinin pay 0,2 puanhk artisla % 0,3’e
ylUkselmistir.

2003 yilinda % 17,2 olan kamu harcamalari artis hizi, 2004 yilinda % 9,6’ya ge-
rilemis ve kamu kesiminde toplam 155.616 trilyon TL’lik harcama yapilmistir.
Toplam kamu harcamalarinin GSMH i¢indeki pay 3,5 puanlk distsle % 36,3 ol-
mustur (Tablo 70).

Tablo 70: Kamu Kesimi Harcamalari
(Cari Fiyatlarla, Trilyon TL)

Degisim (%) Pay (%) GSMH’ya Oranlar (%)

2002 2003 2004 (1) 2003 2004 2002 2003 2004 2002 2003 2004

Cari Harcamalar 34.688 43.694  50.605 26,0 15,8 28,6 30,8 32,5 12,6 123 118
Yatirim Harcamalari 17.223 17.039  20.197 -1,1 18,5 14,2 12,0 13,0 6,3 4.8 4,7
Sabit Sermaye 17.308 17.615  20.028 1,8 13,7 143 124 129 6,3 49 4,7
Stok Degismesi -85 -576 169  577,6 - -0t -04 0,1 00 -0,2 0,0
Transfer Harcamalari 67.381 80.415  84.209 19,3 47 55,6 56,6 54,1 24,5 225 19,6

Cari Transferler (Net) 66.858 79.947  83.740 19,6 4,7 55,2 56,3 53,8 24,3 22,4 19,5
Biitge Faiz Odemeleri 51.871 58.524  56.488 12,8 -3,6 42,8 41,2 36,3 18,9 16,4 13,2

Sermaye Transferleri 523 468 469  -10,5 02 04 03 03 02 0,1 0,1
Stok Degisim Fonu 1.894 895 605 -52,7 -324 16 06 04 07 03 0,1
Toplam Harcama 121.186 142.043 155.616 17,2 9,6 100,0 100,0 100,0 44,1 39,8 36,3
Kaynak: DPT, DIE
(1): Gegici

2003 yilinda % 26 artan cari harcamalar, 2004 yilinda % 15,8’lik artisla 50.605
trilyon TL’ye ylkselmistir. Cari harcamalarin toplam kamu harcamalari igcindeki
pay! 1,7 puanlik artisla % 32,5’e yukselmis, GSMH icindeki payi ise 0,5 puanhk
dustsle % 11,8’e gerilemistir.




2003 yihinda % 1,8 olan kamu kesimi sabit sermaye yatirimlari artis hizi, 2004
yihnda % 13,7’ye ylkselmis ve 20.028 trilyon TL’lik sabit sermaye yatirimi yapil-
mistir. Kamu stoklarinda 169 trilyon TL’lik artis olmustur. Bdylece 2003 yilinda
% 1,1 kicllen kamu kesimi yatirrm harcamalari, 2004 yilinda % 18,5’lik artisla
20.197 trilyon TL’ye ulagmistir. Yatinm harcamalarinin toplam kamu harcamala-
ri icindeki payr 1 puanlik artisla % 13’e yiikselirken, GSMH icindeki payi da 0,1
puanhk dustsle % 4,7’ye gerilemistir.

Kamu kesimi transfer harcamalarinin artis hizi 2004 yilinda 14,6 puanhk du-
susle % 4,7’ye gerilemis ve 84.209 trilyon TL’lik transfer harcamasi yapilmis-
tir. Bunun icinde yer alan butge faiz ddemeleri % 3,5’lik distsle 56.488 trilyon
TL’ye gerilemistir. Transfer harcamalarinin toplam kamu harcamalari icindeki
payi 2,5 puanlik disusle % 54,1’e gerilerken, GSMH igindeki payi da 2,9 puan-
ik disusle % 19,6’ya, bitce faiz ddemelerinin toplam kamu harcamalar icin-
deki payi 4,9 puanlk disusle % 36,3’e, GSMH icindeki payi da 3,2 puanhk di-
susle % 13,2’ye gerilemistir.

a. Konsolide Butce

2004 yihinda genel ve katma butgeli kuruluslarda program bit¢e kod sistemin-
den analitik kitce kod sistemine gecilmistir. Yeni sistem ile kamu harcamalarin-
da verimliligin, etkinligin ve denetimin artiriimasi, mali saydamligin ve hesap ve-
rilebilirligin saglanmasi, bitgenin daha seffaf, etkin, fonksiyonel ve uluslararasi
standartlara uygun olmasi amaclanmistir. Yeni sistemde biitce gelir ve giderle-
rinin izlenme sekli degismistir.

2004 yilinda konsolide butce harcamalarinin 150.508 trilyon TL, konsolide but-
ce gelirlerinin 104.109 trilyon TL olmasi éngérulmustur. Bunun sonucunda but-
¢e dengesinin 46.399 trilyon TL agik vermesi, faiz disi dengenin ise 19.651 tril-
yon TL olmasi hedeflenmistir. Ancak daha sonra yil sonu icin dngériilen biitce
harcamalari 149.945 trilyon TL, konsolide butce acig1 45.836 trilyon TL, faiz di-
si denge 20.214 trilyon TL olarak revize edilmistir. Konsolide bltge gelir hedef-
lerinde bir degisiklik yapilmayarak 104.109 trilyon TL’lik hedef korunmustur.

Yil sonunda konsolide butce gelirleri % 9,6’lik artisla 109.887 trilyon TL’ye yuk-
selirken, konsolide biitce harcamalari % 0,2’lik diistsle 140.200 trilyon TL’ye ge-
rilemistir. BOylece harcamalar revize hedefin 9.745 trilyon TL altinda, gelirler ise
hedefin 5.778 trilyon TL Ustiinde gercekleserek konsolide biit¢ge uygulamalarin-
da olumlu bir performans saglanmistir (Tablo 71).
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Tablo 71: Konsolide Biitge Dengesi

(Trilyon TL)

Degisim (%) GSMH’ya Oranlar (%)
2002 2003 2004 _ 2003 2004 2002 _ 2003 2004
Gelirler 75.592 100.250 109.887 32,6 9,6 27,5 28,1 25,6
Genel Biitce 74.604 98.559 108.074 32,1 9,7 27,1 27,6 25,2
Katma Biitce 10.306 12.850 13.880 24,7 8,0 3,7 3,6 3,2
Hazine Yardimi -9.317 -11.158 -12.067 19,8 8,1 -3,4 -3,1 -2,8
Giderler 115.682 140.455 140.200 21,4 -0,2 42,1 39,4 32,7
Genel Biitce 114.963 139.489 138.404 21,3 -0,8 41,8 39,1 32,3
Katma Biitge 10.353 12.201 13.715 17,8 12,4 3,8 3,4 3,2
Hazine Yardimi -9.634 -11.235 -11.919 16,6 6,1 -3,5 -3,1 -2,8
Biitce Dengesi -40.090 -40.205 -30.313 0,3 -24,6 -14,6  -11,3 -7,1
Faiz Digi Denge 11.781 18.405 26.175 56,2 42,2 4,3 5,2 6,1

Kaynak; MB, DIE

(Not): Onceki yillarda biitgeye gider yazilip tahsilattan diisiilmeyen vergi gelirlerinden yapilan red ve iadeler, 2004 yilinda

tahsilattan diistimistur.

Faiz oranlarindaki diisuse bagli olarak, faiz ddemelerinin hedefin altinda gercek-
lesmesi, bitce agigl izerinde olumlu bir etki yapmistir. 2003 yilinda 40.205 tril-
yon TL olan konsolide bltce acigl, 2004 yilinda % 24,6’lik disusle 30.313 trilyon
TL’ye gerilerken, revize hedefin 15.523 trilyon TL altinda gergeklesmistir. 2003
yilinda 18.405 trilyon TL olan faiz disi denge, 2004 yilinda % 42,2’lik artisla
26.175 trilyon TL duzeyinde gerceklesmistir.

Grafik 20: Konsolide Biitge Dengesi
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2003 yilinda % 71,4 olan bitce gelirlerinin giderleri karsilama orani, 2004 yilinda
% 78,4’e yukselmistir. Konsolide bitce gelirlerinin GSMH’ya orani % 28,1’den %
25,6’ya, konsolide bitce giderlerinin GSMH’ya orani da % 39,4’den % 32,7’ye dus-




mistlr. Konsolide biitce aciginin GSMH’ya orani % 11,3’den % 7,1’e gerilerken, fa-
iz disi konsolide butce fazlasinin GSMH’ya orani % 5,2’den % 6,1’e yikselmistir.

Gelirler

2004 yilinda hedeflenen bitcge gelirlerine ulagsabilmek icin gelir artirici bazi ted-
birler uygulamaya konulmustur. Bu kapsamda, kurumlar vergisi orani 2004 yili
gelirlerine mahsus olmak Uzere yikseltilmis, 6zel iletisim vergisi strekli hale ge-
tirilmis ve kapsami genisletilmis, motorlu tasitlardaki vergileme sistemi ile titiin
mamulleri ve alkollii igkilere iliskin OTV sistemi yeniden diizenlenmistir.

Alinan dnlemler gelirler Gzerinde olumlu etki yapmis ve beklentilerin Gzerinde bir ar-
tis saglanmistir. Yil sonunda konsolide butce gelirleri % 9,6’lik artisla 109.887 trilyon
TL'ye yukselirken, 6ngorilen hedefin 5.778 trilyon TL Uzerinde gergeklesmistir.

Vergi gelirleri % 6,9’luk artisla 90.093 trilyon TL’ye, vergi digi gelirler % 33,4’luk ar-
tisla 17.065 trilyon TL yiikselirken, sermaye gelirleri % 13,9’luk distsle 161 tril-
yon TL’ye, alinan bagis ve yardimlar % 40,4’luk digusle 755 trilyon TL’ye gerilemis-
tir. Boylece genel bitce gelirleri % 9,7’lik artisla 108.074 trilyon TL’ye yikselmis-
tir. Katma butce gelirleri de % 7,2’lik artisla 1.813 trilyon TL olmustur (Tablo 72).

Tablo 72: Konsolide Biitce Gelirleri (Trilyon TL)
Degisim (%) Pay (%)
2003 2004 2004 2003 2004
Genel Bitce 98.559 108.074 9,7 98,3 98,4
Vergi Gelirleri 84.316 90.093 6,9 84,1 82,0
Vergi Disi Gelirler 12.788 17.065 33,4 12,8 15,5
Sermaye Gelirleri 187 161 -13,9 0,2 0,1
Alinan Bagis ve Yardimlar 1.268 755 -40,4 1,3 0,7
Alacaklardan Tahsilatlar 0 0 - 0,0 0,0
Katma Biitce Gelirleri 1.692 1.813 7,2 1,7 1,6
Toplam 100.250 109.887 9,6 100,0 100,0
Kaynak: MB

(Not): Onceki yillarda biitgeye gider yazilip tahsilattan diisiilmeyen vergi gelirlerinden yapilan red ve iadeler, 2004 yilinda
tahsilattan distlmustdr.

2003 yilinda tahakkuk ettirilen konsolide bltce gelirlerinin % 88,2’si tahsil edil-
mig iken, 2004 yilinda % 86,8’i tahsil edilmistir. Genel biitce gelirleri tahsilat ora-
ni % 88’den % 86,7’ye, bunun iginde yer alan vergi gelirlerinde % 92,5’den %
92,2’ye, vergi disi gelirlerde % 66,2’den % 65,7’ye, sermaye gelirlerinde %
100’den % 83’e gerilerken, alinan bagis ve yardimlarda % 92,5’den % 95,1’e ylk-
selmistir. Katma butce gelirlerinde 2003 yilinda % 99,2 olan tahsilat orani 2004
yihnda % 98,8 olmustur (Tablo 73).

2004 yilinda gelir, kér ve sermaye kazanclari Gzerinden alinan vergiler % 3,3’k
artigla 26.558 trilyon TL’ye, mulkiyet Gzerinden alinan vergiler % 21,5’lik artisla






