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Türkiye yaklafl›k otuz y›ll›k bir süreçte s›k aral›klarla, ekonomik ve sosyal yap›-
s›nda ciddi tahribatlara yol açan ekonomik krizler yaflam›flt›r. Krizlere karfl› çö-
züm Uluslararas› Para Fonu destekli istikrar programlar›nda aranm›fl ve bugüne
kadar 18 stand-by düzenlemesi yap›lm›flt›r. Bu düzenlemelerle uygulamaya ko-
nulan politikalar›n ço¤u baflar›s›z olmufltur. Türkiye y›llarca kriz-istikrar k›s›r dön-
güsü içinde, enerjisini ülkenin refah› yolunda arzulanan ölçüde kullanamam›flt›r.

Bu süreçte, son krizler 2000 Kas›m ve 2001 fiubat’›nda üç ay arayla ortaya ç›k-
m›flt›r. Türkiye ekonomisi Cumhuriyet tarihimizin en büyük küçülmelerinden bi-
rini yaflam›flt›r. Bunun üzerine üç y›ll›k dönemi kapsayan yeni ekonomik program
uygulamaya konulmufltur. 

Zaman zaman yaflanan tereddütler d›fl›nda orta vadeli ekonomik program karar-
l›l›kla uygulanm›fl, ekonomi h›zl› bir toparlanma sürecine girmifltir. Türk Liras›’n›n
di¤er ulusal paralar karfl›s›nda de¤er kazanmas›na ra¤men ihracatta ciddi art›fl-
lar yaflanm›flt›r. Üç y›l üst üste enflasyon oranlar› hedeflenen düzeyin alt›nda ka-
l›rken, büyüme oran› da hedeflenen düzeyin üstünde gerçekleflmifltir. Ancak d›fl
ticaret ve cari ifllemler aç›¤›ndaki art›fl ve iflsizli¤in çözülememesi olumsuz gelifl-
meler olarak öne ç›km›flt›r.

‹stikrar program›n›n üçüncü ve son y›l›nda yaklafl›k otuz y›l sonra tek haneli enf-
lasyon rakamlar›na ulafl›l›rken, büyümede de son 38 y›l›n rekoru k›r›lm›flt›r. Kifli
bafl›na gelir Cumhuriyet tarihimizin en yüksek düzeyine ç›km›flt›r. Bu geliflmeler
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tüm toplum kesimlerince umut ve memnuniyetle karfl›lan›rken, ulafl›lan yüksek
büyüme h›z›n›n özel sektör kaynakl› olmas› Camiam›z için ayr› bir övünç kayna-
¤› olmufltur.

Ekonomide kaydedilen olumlu geliflmeler istihdama tam olarak yans›t›lamam›fl-
t›r. ‹flsizlik bugün Türkiye'nin en önemli sorunudur. Mevcut iflsizler bir yana her
y›l iflgücüne yaklafl›k bir milyona yak›n gencimiz kat›lmakta ve sorun daha da
a¤›rlaflmaktad›r. Sorunun çözümü yat›r›mlar›n art›r›lmas›ndan geçmektedir. Bu-
rada önemli olan husus, kamu sektörünün istihdam kap›s› olmaktan ç›kmas› ve
yeni istihdam alanlar›n›n özel sektör vas›tas›yla oluflturulmas›d›r. Türk özel sek-
törü sorunun afl›lmas› için zor flartlar alt›nda elinden geleni yapmaktad›r. Özel
sektör bu süreçte desteklenmeli ve cesaretlendirilmelidir. Bunun için ücret d›fl›
istihdam ve enerji maliyetleri zaman kaybetmeden afla¤›ya çekilmelidir.

Avrupa Birli¤i üyesi ülkelerin Devlet ve Hükümet Baflkanlar›, 17 Aral›k 2004 tari-
hinde yap›lan Avrupa Birli¤i zirvesinde Türkiye ile kat›l›m müzakerelerinin 3 Ekim
2005 tarihinde bafllat›lmas›n› kararlaflt›rm›fllard›r. Bu kararla Türkiye-Avrupa Bir-
li¤i iliflkileri yeni bir aflamaya gelmifltir. ‹fl dünyas›, müzakere sürecine kendi gö-
rüfllerinin aktar›lmas› ve sürece katk› sa¤layabilmesi için ihtiyaç duydu¤u örgüt-
sel yap›lanmay› ve teknik destek taban›n› geniflletmektedir. Birli¤imiz özellikle
sürece, flirketler dünyas›n›n intibak›n› kolaylaflt›racak projeler üzerinde yo¤unlafl-
maktad›r. ‹fl dünyas›n›n beklentisi, kendisinin de yo¤un bir flekilde katk› sa¤laya-
ca¤› müzakere sürecinin süratle tamamlanmas›d›r.

Bu düflüncelerle ekonomik raporumuzun Camiam›za ve ilgililere yararl› olmas›n›
dilerim.

M. Rifat H‹SARCIKLIO⁄LU
Baflkan 
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A.  DÜNYA EKONOM‹S‹NDEK‹ GEL‹fiMELER

Dünya ekonomisinde 2000 y›l›nda kaydedilen % 4,7’lik yüksek büyümenin ard›n-
dan, 2001 ve 2002 y›llar›nda duraklama e¤ilimi görülmüfltür. Bu y›llarda dünya
has›las› art›fl oranlar› s›ras›yla % 2,4 ve % 3 düzeyinde gerçekleflmifltir.

Uygulanan geniflletici makro ekonomik politikalarla, küresel ekonomik aktivite-
ler 2003 y›l›n›n ikinci yar›s›nda göreli bir toparlanma sürecine girmifltir. 2003 y›-
l› genelinde dünya ekonomisinin büyüme h›z›, büyük ölçüde ABD ve Çin ekono-
milerindeki yüksek büyümenin etkisiyle tahminlerin üzerine ç›karak % 3,9’a yük-
selmifltir (Tablo 1).

I. GENEL
DE⁄ERLEND‹RME
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Dünya has›las›ndaki art›fl 2004 y›l›nda yükselerek devam etmifltir. Dünya ekono-
misinin 2004 y›l›nda tahminlerin üstüne ç›karak % 5 büyüyece¤i ve böylece son
y›llar›n en yüksek büyüme h›z›na ulaflaca¤› tahmin edilmektedir. Petrol fiyatlar›n-
daki yükselmenin olumsuz etkilerine ra¤men, sanayi üretimi, özel tüketim, yat›-
r›m ve dünya ticaret hacminde meydana gelen önemli orandaki art›fllar etkili fak-
törler olarak öne ç›kmaktad›r.

Ülkeler itibariyle de¤erlendirildi¤inde, 2004 y›l›nda baflta ABD olmak üzere, Japon-
ya ve Çin’deki güçlü büyüme, küresel büyümenin temel itici gücünü oluflturmufltur.

2004 y›l›nda dünya ekonomisindeki canlanman›n h›z› ve yap›s›, önceki y›llarda
oldu¤u gibi bölgeler aras›nda önemli farkl›l›klar göstermifltir. Geliflmekte olan ül-
keler ile geçifl süreci ülkelerinin büyüme h›zlar›n›n genel büyüme h›z›n›n üstün-
de, geliflmifl ülkelerin büyüme h›z›n›n ise genel büyüme h›z›n›n alt›nda gerçeklefl-
mesi beklenmektedir. Bununla birlikte bir önceki y›l›n büyüme h›zlar› ile k›yas-
land›¤›nda en yüksek farkl›laflman›n geliflmifl ülkelerin büyüme h›zlar›nda görü-
lece¤i tahmin edilmektedir.

Bir önceki y›la göre 2004 y›l›nda geliflmifl ülkelerin ortalama büyüme h›zlar›n›n
1,5 puanl›k art›flla % 3,6'ya, geliflmekte olan ülkelerin ortalama büyüme h›zlar›-
n›n 0,5 puanl›k art›flla % 6,6'ya, geçifl süreci ülkelerinin ortalama büyüme h›zla-
r›n›n 0,2 puanl›k art›flla % 8’e yükselmesi beklenmektedir.

ABD’de 2003 y›l›nda büyümeyi teflvik eden para ve maliye politikalar›, özel tüke-
tim ve yat›r›m harcamalar› ile kamu harcamalar›ndaki art›fl ve verimlilikte görü-
len iyileflmeye ba¤l› olarak % 3 düzeyinde gerçekleflen ekonomik büyüme h›z›-
n›n, 2004 y›l›nda 1,3 puanl›k art›flla % 4,3’e yükselmesi beklenmektedir. Böyle-
ce ABD ekonomisinin 1999 y›l›ndan bu yana en iyi performans› gösterece¤i ön-
görülmektedir. 2004 y›l›nda özel tüketim ve yat›r›m harcamalar› ile kamu harca-
malar› ve ihracat art›fl›ndan kaynaklanan ABD ekonomisindeki büyümenin, biraz
yavafllamakla birlikte önümüzdeki y›l da sürece¤i ve dünya ekonomisindeki bü-
yümenin itici gücü olaca¤› tahmin edilmektedir.

Uzun y›llard›r içinde bulundu¤u durgunlukla mücadele eden Japon ekonomisin-
de 2003 y›l›nda kaydedilen % 2,5’lik büyümenin, 2004 y›l›nda 1,9 puanl›k art›fl-
la % 4,4’e yükselmesi beklenmektedir. Bankac›l›k sektöründeki iyileflme, flirket-
lerin yeniden yap›land›r›lmas›, sabit sermeye yat›r›mlar› ve özel tüketim harca-
malar›ndaki art›fl, iflgücü piyasas›ndaki iyileflme, Japonya’n›n en büyük ihraç pa-
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zarlar› olan ABD, Çin ve Kore gibi Asya ülkelerindeki yüksek büyüme, Japon eko-
nomisinde yaflanan yüksek oranl› büyümenin belirleyicisi olmufltur.

Euro bölgesinde geçti¤imiz iki y›l içinde görülen yavafllaman›n yerini, de¤erlenen
Euro’nun ekonomik büyüme üzerindeki bask›s›na ra¤men 2004 y›l›nda nispi bir
canlanma alm›flt›r. Bununla birlikte Bölgenin büyüme h›z› ›l›ml› bir düzeyde sey-
retmifl, yeterince güç kazanamam›flt›r.

2002 ve 2003 y›llar›nda s›ras›yla % 0,8 ve % 0,5 olan Euro bölgesi büyüme h›z›-
n›n, 2004 y›l›nda % 2,2 düzeyinde gerçekleflmesi beklenmektedir. D›fl talep ve
dolay›s›yla ihracat bölge ekonomisinin büyümesine katk› yaparken, Euro’nun de-
¤erlenme sürecinin devam etmesi, petrol fiyatlar›ndaki yükselifl ve zay›f iç talep
nedeniyle tüketim harcamalar›n›n düflük düzeylerde olmas› büyümeyi bask›lay›-
c› unsurlar olarak öne ç›km›flt›r (Tablo 2).

Ülkeler itibariyle de¤erlendirildi¤inde Bölgenin ekonomik büyümesinin oran ve
kompozisyon olarak önemli farkl›l›klar gösterdi¤i anlafl›lmaktad›r. Bölgenin güç-
lü ekonomilerinden Almanya ve ‹talya’n›n büyüme h›z›, Bölge ortalamas›n›n alt›n-
da gerçekleflirken, Fransa ve ‹spanya’n›n büyüme h›z› ise Bölge ortalamas›n›n
üzerinde gerçekleflmifltir. 

2004 y›l›nda ‹talya % 1,4'lük, Almanya'da % 2'lik büyüme oranlar›yla Bölgenin bü-
yüme h›z› üzerinde afla¤› yönlü bask› yaparken, % 2,6 oran›nda büyüyen Fransa
ve ‹spanya Bölgenin ekonomik büyümesine olumlu katk› yapm›fllard›r.

Euro bölgesine dahil olmayan ‹ngiltere bir çok Avrupa ülkesinden daha iyi per-
formans göstermifltir ve daha iyi durumdad›r. ‹ngiltere'nin büyüme h›z›, ekono-
miyi destekleyen para ve maliye politikalar› ve uygulanmakta olan yap›sal re-
formlar›n etkisiyle bir önceki y›la göre 1,2 puanl›k art›flla % 3,4'e yükselirken,
Bölge ortalamas›n›n da 1,2 puan üzerinde gerçekleflmifltir.

Euro bölgesinde ekonomik alanda sa¤l›kl› ve sürdürülebilir bir büyüme sürecinin
yakalanamamas› istihdam üzerinde olumsuz etki yapmakta, iflsizlik önemli bir
sorun olmaya devam etmektedir. 2001 y›l›ndan beri yükselmekte olan bölgede-
ki iflsizlik oran›, 2004 y›l›nda % 9’a ulaflm›flt›r. ‹flsizlik oran› ‹talya'da % 8,3 ile Böl-
ge ortalamas›n›n alt›nda kal›rken, Fransa % 9,4, Almanya % 9,7 ve ‹spanya'da %
11,1 ile Bölge ortalamas›n›n üzerinde gerçekleflmifltir.
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Bölgede 2003 y›l›nda % 2,1 olan enflasyon oran›, 2004 y›l›nda baflta petrol ol-
mak üzere enerji  fiyatlar›n›n  ve kamu fiyatlar›n›n yüksekli¤i nedeniyle yine % 2,1
düzeyinde kalm›flt›r. Tüketici fiyatlar› enflasyonu Almanya'da bir önceki y›la gö-
re ciddi bir art›flla % 1'den % 1,8'e yükselirken, Fransa'da % 2,2'den % 2,4'e yük-
selmifl, ‹talya'da % 2,8'den % 2,1'e, ‹spanya'da % 3'den % 2,8'e gerilemifltir. ‹n-
giltere'de ise % 1,4'den % 1,6'ya yükselmifltir.
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Euro bölgesindeki en önemli sorunlardan biri üye ülkelerin kamu maliyelerinde-

ki bozulmalard›r. Euro alan›nda yer alan ülkelerin kamu maliyelerindeki bozulma

e¤ilimi 2004 y›l›nda devam etmifl, üye ülkelerin kamu aç›¤›n›n GSY‹H'ya oran›n-

da art›fl olmufltur. Söz konusu oran Euro alan›nda % 2,9'a yükselirken, Alman-

ya'da % 3,9'a, Fransa'da % 3,4'e ulaflm›flt›r.

Son üç y›ld›r art›fl kaydeden geliflmekte olan ülkelerin büyüme h›zlar› 2004 y›l›n-

da beklentilerin üzerinde gerçekleflmifltir. Bu grupta yer alan ülkelerin büyüme

h›zlar› bir önceki y›la göre 0,5 puanl›k art›flla % 6,6'ya ulafl›rken, dünya ortalama-

s›n› da 1,6 puan aflm›flt›r.

Geliflmekte olan Asya ülkelerinin, 2004 y›l›na hakim olan global iyileflme, des-

tekleyici makro ekonomik politikalar, bilgi teknolojisi sektöründeki canlanma, iç

ve d›fl talepte yaflanan art›fl ve Çin ekonomisindeki güçlü büyüme performans›-

n›n etkisiyle % 7,6 oran›nda büyüyece¤i tahmin edilmektedir.

2003 y›l›nda % 9,1 büyüyen Çin ekonomisi, 2004 y›l›nda bölgedeki ve dünyada-

ki ekonomik canlanmaya öncülük etmeye devam etmifltir. Çin, hükümetin eko-

nomideki afl›r› ›s›nma ve enflasyonist bask›lar›n önüne geçmek için ald›¤› ekono-

miyi so¤utmaya yönelik tedbirlere ra¤men yüksek büyüme h›z›n› korumufltur.

2004 y›l›nda Çin ekonomisinin büyüme h›z›n›n, ihracat, canl› iç talep ve sabit

sermaye yat›r›mlar›n›n etkisiyle  % 9 olaca¤› öngörülmektedir.

Endonezya, Malezya, Filipinler ve Tayland'›n oluflturdu¤u ASEAN ülkelerinin

2003 y›l›nda % 5,1 olan büyüme h›zlar›n›n, 2004 y›l›nda 0,4 puanl›k art›flla % 5,5

düzeyine ulaflmas› beklenmektedir.

Latin Amerika ekonomileri 2002 y›l›nda yaflanan ekonomik durgunlu¤un ve kü-

çülmenin ard›ndan h›zl› bir toparlanma sürecine girmifllerdir. Buna ba¤l› olarak

2003 y›l›nda % 1,8'e yükselen ortalama büyüme oranlar›n›n, 2004 y›l›nda küre-

sel canlanma, ürün fiyatlar›ndaki yükselme, iyileflen güven ortam› ve artan iç ta-

lebin etkisiyle h›zlanarak % 4,6'ya ç›kaca¤› tahmin edilmektedir.

Bölgenin önemli ekonomilerinden biri olan Brezilya'da 2003 y›l›nda yaflanan kü-

çülmenin tersine dönece¤i ve % 4 büyüme gerçekleflece¤i beklenmektedir.



6

60. GENEL KURUL
EKONOM‹K RAPOR 2004

Rusya'n›n da içinde bulundu¤u geçifl süreci ülkelerinin büyüme h›zlar›n›n % 5'lik
dünya ortalamas›n›n çok üstüne ç›karak % 8'e ulaflaca¤› öngörülmektedir. Rus-
ya'n›n büyüme h›z›n›n 2004 y›l›nda 2003 y›l›ndaki % 7'lik seviyesinde kalaca¤›
tahmin edilmektedir.

2003 y›l›nda beklentileri aflarak % 5,1 büyüyen dünya ticaret hacminin, 2004 y›-
l›nda da beklentilerin üzerinde bir büyüme sergileyerek % 8,8 oran›nda geniflle-
mesi beklenmektedir (Tablo 3).

Geliflmifl ülkelerin ihracat hacimleri art›fl›n›n % 2,6'dan % 8,1'e, ithalat hacimleri
art›fl›n›n % 3,7'den % 7,6'ya yükselmesi beklenmektedir.

Geliflmekte olan ülkelerin ihracat hacimleri art›fl›n›n küçük bir daralmayla %
10,9’dan % 10,8’e düflece¤i, ithalat hacimleri art›fl›n›n ise  % 11,1’den % 12,8’e
yükselece¤i tahmin edilmektedir.

B. TÜRK‹YE EKONOM‹S‹NDEK‹ GEL‹fiMELER

Türkiye'de 2000 y›l› Kas›m ve 2001 y›l› fiubat aylar›nda yaflanan iki mali kriz son-
ras› 2001 y›l› May›s ay›nda, Türkiye’nin Güçlü Ekonomiye Geçifl Program› ad› al-
t›nda Uluslararas› Para Fonu (IMF) destekli ekonomik program uygulamaya ko-
nulmufltur. Ancak bu programdan istenilen sonuçlar elde edilememifl ve bunun
üzerine orta vadeli bir ekonomik program  uygulamak için IMF'ye, 18 Ocak 2002
tarihinde niyet mektubu verilmifltir. 4 fiubat 2002 tarihinde IMF ‹cra Direktörle-
ri Kurulu’nun niyet mektubunu onaylamas› ile 3 y›ll›k bir dönemi kapsayan 18.
stand-by düzenlemesi yürürlü¤e girmifltir.
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Program›n düzenli gözden geçirmeler, ön koflullar, kantitatif performans kriter-
leri, gösterge niteli¤indeki hedefler ve yap›sal performans kriterleri vas›tas›yla iz-
lenmesi kararlaflt›r›lm›flt›r.

Gözden geçirmelerin Mart, May›s ve Temmuz 2002’de olmak üzere önce iki ay-
da bir, Ekim 2002’den itibaren ise her üç ayda bir gerçeklefltirilece¤i bildirilmifl-
tir. Ancak stand-by düzenlemesi kapsam›nda düzenli bir flekilde yap›lmas› gere-
ken gözden geçirmeler, öngörüldü¤ü flekilde gerçeklefltirilememifl, tarihlerde
kaymalar olmufltur.

Birinci gözden geçirme 15 Nisan 2002, ikinci gözden geçirme 28 Haziran 2002,
üçüncü gözden geçirme 7 A¤ustos 2002, dördüncü gözden geçirme 18 Nisan
2003, beflinci gözden geçirme 1 A¤ustos 2003, alt›nc› gözden geçirme 18 Ara-
l›k 2003 tarihlerinde tamamlanm›flt›r.

IMF ile yürütülmekte olan stand-by düzenlemesinin gözden geçirme çal›flma-
lar›na 2004 y›l›nda da devam edilmifltir. 2 Nisan 2004 tarihinde ekonomik
program çerçevesinde makro ekonomik geliflmelerin de¤erlendirildi¤i ve gele-
ce¤e yönelik politikalar›n ifade edildi¤i niyet mektubu IMF’ye iletilmifl, yedinci
gözden geçirmenin tamamlanmas› talep edilmifltir. 16 Nisan 2004 tarihinde
IMF ‹cra Direktörleri Kurulu taraf›ndan görüflülerek tamamlanm›flt›r. Bu çerçe-
vede yaklafl›k 500 milyon dolar (340,2 milyon SDR) tutar›ndaki kredi dilimi
serbest b›rak›lm›flt›r.

Sekizinci gözden geçirme çal›flmalar›nda makro ekonomik geliflmeler, kamu ma-
liyesi ve para politikas› ile yap›sal reform alan›nda kaydedilen ilerlemelerin yan›-
s›ra 2005 ve sonras› döneme iliflkin Türkiye ve IMF iliflkileri konusu ele al›nm›fl-
t›r. Makro ekonomik geliflmeler, kamu maliyesi ve para politikas› ile yap›sal re-
form alan›nda kaydedilen ilerlemelerin de¤erlendirildi¤i niyet mektubu 15 Tem-
muz 2004 tarihinde IMF’ye iletilerek sekizinci gözden geçirmenin tamamlanma-
s› istenmifltir. 30 Temmuz 2004 tarihinde IMF ‹cra Direktörleri Kurulu’nda görü-
flülerek tamamlanm›fl ve yaklafl›k 660 milyon dolar (453,6 milyon SDR) tutar›n-
da kredi dilimi serbest b›rak›lm›flt›r.

Stand-by düzenlemesinin yedinci ve sekizinci gözden geçirmeleri sonras› 2004 y›l›n-
da IMF'den toplam yaklafl›k 1,2 milyar dolar (793,8 milyon SDR) kredi kullan›lm›flt›r.
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2004 y›l›n›n ikinci yar›s›nda 2005-2007 dönemini kapsayan orta vadeli ekonomik
program›n makro ekonomik çerçevesi ve yap›sal reform konular›nda çal›flmalara
devam edilmifl, orta vadeli ekonomik program› temel alacak yeni stand-by düzen-
lemesi konusunda IMF ile görüflmeler yap›lm›flt›r. Yeni ekonomik program çal›fl-
malar›na dayanarak haz›rlanan 2004 Y›l› Kat›l›m Öncesi Ekonomik Program› Av-
rupa Birli¤i’ne verilmifl ve Aral›k ay› bafl›nda kamuoyuna aç›klanm›flt›r.

2004 y›l› Aral›k ay› ortas›nda, IMF ile 18. stand-by çerçevesinde yürütülmekte
olan orta vadeli ekonomik program›n üzerine kurgulanacak yeni bir stand-by dü-
zenlemesine iliflkin çal›flmalar tamamlanm›flt›r. Ayr›ca niyet mektubunun tasla¤›
üzerinde de genel hatlar›yla mutabakata var›lm›flt›r.

Yeni programla; güçlü ekonomik büyümenin sürdürülebilir k›l›nmas›, tek haneli
düflük enflasyonun kal›c›l›¤›n›n sa¤lanmas› ve faizlerdeki iniflin sürdürülmesi,
net kamu borcunun milli gelire oran›n›n azalt›lmas›na devam edilmesi ve prog-
ram sonunda bütçe aç›¤›n›n hemen hemen ortadan kald›r›lmas› hedeflenmifltir.
Merkez Bankas›'n›n 2006 y›l› bafl›nda enflasyon hedeflemesi sistemine geçece-
¤i, s›k› maliye politikas› ve yüksek faiz d›fl› fazla uygulamas›n›n sürdürülece¤i
belirtilerek, üç y›ll›k dönemde milli gelirde y›ll›k % 5 büyüme sa¤lanmas›, üç y›l
sonunda enflasyonun % 4'e ve net kamu borç stokunun milli gelire oran›n›n %
60’›n alt›na düflürülmesi amaçlanm›flt›r. Yap›sal reform program›nda da, sosyal
güvenlik, finansal sektör ve vergi idaresi ile vergi politikas› reformlar› üzerinde
yo¤unlafl›lm›flt›r.

Stand-by düzenlemesi kapsam›nda Türkiye’ye ilk befl dilimi 2005, dört dilimi
2006, üç dilimi 2007 y›llar›nda olmak üzere oniki eflit dilimde kullan›lacak 10
milyar dolar finansman sa¤lanmas› öngörülmüfltür. Ayr›ca Türkiye’nin 2006 y›-
l›nda IMF’ye yapaca¤› 11 milyar dolarl›k ana para geri ödemesinin 3,7 milyar do-
larl›k k›sm›n›n 2007 y›l›na kayd›r›laca¤› belirtilmifltir.

3 fiubat 2005 tarihinde sona eren 18. stand-by düzenlemesinin yerini alacak ye-
ni stand-by düzenlemesi talebinin IMF ‹cra Direktörleri Kurulu’nda görüflülüp ta-
mamlanmas› için, finansal hizmetler, sosyal güvenlik ve vergi idaresine iliflkin te-
mel hukuki düzenlemelerde ilerleme sa¤lanmas› gerekmektedir.  

2002 y›l› bafl›ndan beri uygulanmakta olan ekonomik program çerçevesinde enf-
lasyonla mücadelede elde edilen baflar›n›n bir sonucu olarak, ulusal param›zdan
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alt› s›f›r at›lmas›na iliflkin yasal düzenleme 2004 y›l› Ocak ay› sonunda gerçek-
lefltirilmifltir. Türkiye Cumhuriyeti para birimi 2005 y›l› bafl›ndan itibaren geçerli
olmak üzere Yeni Türk Liras› ve alt birimi Yeni Kurufl olarak belirlenmifltir. ‹lgili
tüm kurum ve kurulufllar taraf›ndan 2004 y›l› içinde Yeni Türk Liras›'na geçifl ça-
l›flmalar› yap›lm›flt›r. 2005 y›l› bafl›nda da alt› s›f›r atma ifllemi gerçeklefltirilmifl
ve Yeni Türk Liras› tedavüle girmifltir.

2001 y›l›nda tarihinin en büyük küçülmelerinden birini yaflayan Türkiye ekono-
misi, uygulamaya konulan makro ekonomik politikalarla 2002 y›l› bafl›ndan itiba-
ren toparlanma ve büyüme sürecine girmifltir. 2002 ve 2003 y›llar›nda  hedefle-
nenden daha iyi bir performans göstererek s›ras›yla % 7,9 ve % 5,9 büyümüfltür.

2004 y›l›nda ekonomideki büyümeyi devam ettirmek, son iki y›lda önemli oranlar-
da düflen enflasyonu daha afla¤›ya çekmek, parasal ve mali disipline devam ede-
rek faiz d›fl› fazla hedefini tutturmak, kamu borçlar›n›n sürdürülebilirli¤ini korumak
ve borç stokunu azaltmak temel makro ekonomik hedefler olarak öne ç›km›flt›r.

Ekonomide % 5’lik büyüme sa¤lanmas› hedeflenmifltir. Y›l sonunda GSMH büyü-
me h›z› hedefin iki kat›na yaklaflarak % 9,9 düzeyinde gerçekleflmifltir. Böylece
üç y›l üst üste hedeflerin üzerinde büyüme yaflan›rken ayn› zamanda 1966 y›l›n-
daki % 12’lik büyümenin ard›ndan en yüksek büyüme h›z›na ulafl›lm›flt›r.

2004 y›l›nda büyümede baflta özel sektör yat›r›m harcamalar› ile özel tüketim
harcamalar› olmak üzere, ekonomik istikrar ve bekleyifllerdeki iyileflmenin de-
vam etmesi, turizm sektöründeki canl›l›k, stok art›fllar›, ihracattaki art›fl› karfl›la-
mak için yap›lan üretim, tar›m, sanayi, inflaat, ticaret, ulaflt›rma ve haberleflme,
serbest meslek ve hizmetler sektörlerinde meydana gelen büyüme, ithalat ver-
gisindeki art›fl belirleyici olmufltur. 

2003 y›l›n›n ikinci üç ayl›k döneminden itibaren küçülen tar›m sektörü, 2004 y›-
l› bafl›nda büyüme sürecine girmifltir. Üçüncü üç ayl›k dönemde bir miktar kü-
çülme yaflanmakla birlikte tar›m sektörü 2004 y›l› genelinde bütün alt sektörle-
rindeki üretim art›fl›na ba¤l› olarak % 2 büyümüfltür. 

Sanayi sektöründe baflta imalat sanayi olmak üzere enerji, madencilik ve tafl
ocakç›l›¤› sektöründeki üretim art›fl›na ba¤l› olarak % 9,4 büyüme gerçekleflmifl-
tir. Hizmetler sektörü inflaat, ticaret, ulaflt›rma ve haberleflme, serbest meslek
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ve hizmetler sektörlerindeki katma de¤er art›fllar›na ba¤l› olarak % 8,4 büyümüfl-
tür. ‹thalatta meydana gelen art›fl›n etkisiyle ithalat ifllemlerinden al›nan vergiler
% 26,2 artm›flt›r.

2004 y›l›nda s›k› maliye politikas› uygulamas›na devam edilmesi nedeniyle kamu
tüketim harcamalar› art›fl› % 0,5 düzeyinde kal›rken, GSY‹H’n›n en önemli bilefle-
ni olan özel tüketim harcamalar› iç talepteki canl›l›¤›n etkisiyle % 10,1 art›fl gös-
termifltir. Böylece toplam tüketim harcamalar›nda % 9 art›fl  olmufltur.

Kamu sektörü yat›r›m harcamalar› % 4,7 küçülürken, makine-teçhizat yat›r›mla-
r›nda % 60,3, bina inflaat›nda % 15,3 olmak üzere özel sektör yat›r›m harcama-
lar› % 45,5 artm›fl, böylece toplam yat›r›m harcamalar›nda  % 32,4 art›fl meyda-
na gelmifltir.

Kifli bafl›na Gayri Safi Milli Has›la, 2004 y›l›nda ekonomide meydana gelen büyü-
menin yan›s›ra Türk Liras›’n›n dolar karfl›s›nda de¤er kazanmas›n›n da etkisiyle %
23,3 artarak 4.172 dolara yükselmifltir. 1987 y›l› fiyatlar›yla ise kifli bafl›na GSMH
% 8,2’lik art›flla 1.885 bin TL olurken, Sat›nalma Gücü Paritesine göre de kifli ba-
fl›na reel GSY‹H, bir önceki y›la göre % 10,8 artarak  7.687 dolar olmufltur.

Üretimde meydana gelen art›fl, kapasite kullan›m oranlar›n› olumlu yönde etki-
lemifltir. 2003 y›l›nda % 78,3 olan toplam imalat sanayi kapasite kullan›m oran›,
2004 y›l›nda 2,9 puanl›k art›flla % 81,2’ye yükselmifltir. Kapasite kullan›m oran›
kamu kesiminde 1,7 puan artarak % 85,5’e, özel kesimde 3,5 puan artarak %
79,4’e yükselmifltir.

Kamu kesimi sabit sermaye yat›r›mlar› % 3,1, özel sektör sabit sermaye yat›r›m-
lar› da % 41,5 artm›flt›r. Böylece toplam sabit sermaye yat›r›mlar›nda % 29,3 ar-
t›fl olmufltur. 

Özel sektör sabit sermaye yat›r›mlar› içinde tar›m, imalat ve ulaflt›rma-haberlefl-
me sektörlerinin pay› artarken, madencilik, enerji, turizm, konut, e¤itim ve sa¤-
l›k sektörlerinin pay› azalm›flt›r. Kamu sektörü sabit sermaye yat›r›mlar› içinde
tar›m, madencilik, imalat, ulaflt›rma-haberleflme, konut ve sa¤l›k sektörlerinin
pay› artarken, enerji, turizm, e¤itim sektörlerinin pay› ise azalm›flt›r.

2004 y›l›nda yaflanan yüksek büyüme, 2001 y›l›ndan bu yana küçülen inflaat
sektörüne de yans›m›fl ve bu sektörde % 4,6 büyüme kaydedilmifltir. Belediyeler
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taraf›ndan yap› ruhsat› verilen toplam inflaat alan› % 47,4 artarken, yap› kullan-
ma izin belgesi verilen inflaat alan› % 2,4 küçülmüfltür.

Teflvik belgesine ba¤lanan yat›r›mlar›n tutar›, 2003 y›l›na göre nominal olarak %
17,8, reel olarak % 26 küçülmüfltür. 2004 y›l›nda verilen 21,5 katrilyon TL'lik ya-
t›r›m teflvik belgesi ile 167.640 kifliye istihdam sa¤lanmas› amaçlanm›flt›r.

2004 y›l›nda teflvik belgesine ba¤lanan yat›r›mlar içinde % 62,1’lik pay ile imalat
sanayi sektörü ilk s›rada yer al›rken, hizmetler sektörünün pay› % 28,6, enerji
sektörünün pay› % 4,8, madencilik sektörünün pay› % 2,8 ve tar›m sektörünün
pay› % 1,7 olmufltur. 2003 y›l›na göre tar›m, madencilik, imalat sanayi ve enerji
sektörlerinin pay› artarken, hizmetler sektörünün pay› azalm›flt›r. 

Teflvik belgesine ba¤lanan yat›r›mlar›n % 54,9’luk k›sm›n› komple yeni yat›r›mlar
olufltururken, onu % 30,4 ile tevsi yat›r›mlar›, % 4,9 ile yenileme yat›r›mlar› ve %
4,4 ile tamamlama yat›r›mlar› izlemifltir. 2003 y›l›na göre komple yeni yat›r›m, ta-
mamlama, modernizasyon, entegrasyon, finansal kiralama ve ürün çeflitlendir-
me yat›r›mlar›na verilen teflvik belgeleri tutar›nda düflüfl olurken, di¤er yat›r›m-
lara verilen teflvik belgelerinin  tutarlar›nda art›fl olmufl, çevre koruma kapsam›n-
da teflvik belgesi verilmemifltir.

2002 y›l› bafl›nda uygulamaya konulan istikrar program› ile TEFE ve TÜFE enf-
lasyonunun üç y›l içinde % 12 düzeyine indirilmesi hedeflenmifltir. Uygulanan
para politikas›, maliye politikas› ve yap›sal reformlar›n etkisiyle 2002 ve 2003
y›llar›nda enflasyonla mücadelede istenilenden daha yüksek baflar› elde edil-
mifl, enflasyon oranlar› hedeflenen düzeylerin de alt›nda gerçekleflmifltir. ‹stik-
rar program› çerçevesinde 2004 y›l›nda TEFE ve TÜFE enflasyonunun % 12 ol-
mas› öngörülmüfltür.

2002 y›l›nda enflasyonda bafllayan düflme, 2003 y›l›n›n ard›ndan 2004 y›l›nda da
devam etmifltir. Y›ll›k bazda fiyat art›fllar› TEFE'de fiubat ay›nda % 9,1 ile 1970
y›l›ndan bu yana, TÜFE'de ise May›s ay›nda % 8,9 ile 1983 y›l›ndan bu yana ilk
kez tek haneli seviyeye inmifltir.

Y›l içinde para ve maliye politikalar›n›n kararl›l›kla uygulanmaya devam edilme-
si, gerçeklefltirilen yasal düzenlemeler, fiyat istikrar›n›n gerçekleflece¤ine iliflkin
artan güven ortam›, iç talepte fiyatlar› zorlayacak bir bask› oluflmamas›, verimli-
lik ve yat›r›mlarda meydana gelen art›fllar›n ekonominin üretim düzeyini yükselt-
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mesi, izlenmekte olan dalgal› döviz kuruna ba¤l› olarak kur geçiflkenli¤inin azal-
mas›, Türk Liras›’n›n istikrar kazanmas›, enerji fiyatlar› ve birim ücretler gibi ma-
liyet koflullar›ndaki olumlu geliflme, fiyatlama politikas›n›n hedeflenen enflasyo-
na göre belirlenmesi ve baz› sektör ve tüketim grubu fiyat art›fllar›n›n önemli
miktarda gerilemesi enflasyonun düflürülmesine olumlu katk› sa¤lam›flt›r.

Toptan eflya fiyatlar› endeksi art›fl h›z› bir önceki y›la göre 0,1 puanl›k düflüflle %
13,8’e gerilemekle birlikte, y›lbafl›nda öngörülen % 12’lik hedefin 1,8 puan üs-
tünde gerçekleflmifltir. Oniki ayl›k ortalamalara göre de 2003 y›l›nda % 25,6 olan
TEFE art›fl h›z›, 2004 y›l›nda 14,5 puanl›k düflüflle % 11,1'e gerilemifltir.

Oniki ayl›k ortalamalara göre sektörler itibariyle en yüksek fiyat art›fl h›z› % 13,6
ile tar›m sektöründe olurken, onu % 11 ile imalat sanayi sektörü, % 10 ile ma-
dencilik sektöründeki fiyat art›fllar› takip etmifl, enerji sektörü fiyatlar›nda ise %
1’lik düflüfl gerçekleflmifltir. Çekirdek enflasyon olarak tan›mlanan özel sektör
imalat sanayi fiyat art›fl h›z› % 9,7 olmufltur.

2004 y›l›nda toptan eflya fiyatlar›nda meydana gelen art›fllar tüketici fiyatlar›na
tam olarak yans›mam›flt›r. 2003 y›l›nda % 18,4 olan oniki ayl›k tüketici fiyatlar›
art›fl h›z›, 2004 y›l›nda 9,1 puan düflerek % 9,3’e gerilerken, öngörülen % 12’lik
hedefin de 2,7 puan alt›nda kalm›flt›r. Oniki ayl›k ortalamalara göre ise 2003 y›-
l›nda % 25,3 olan TÜFE art›fl h›z› 2004 y›l›nda 14,7 puanl›k düflüflle % 10,6’ya
gerilemifltir.

2004 y›l›nda genel olarak, mal grubunda y›ll›k fiyat art›fl h›z› genel TÜFE enflasyo-
nunun alt›nda kal›rken, hizmet grubunda ise fiyatlardaki kat›l›k nedeniyle y›ll›k fi-
yat art›fl h›z› TÜFE enflasyonunun ve y›ll›k hedefin üstünde art›fl göstermifltir. 

Oniki ayl›k ortalamalara göre ana harcama gruplar› itibariyle g›da, içki ve tütün,
giyim ve ayakkab›, ev eflyas›, sa¤l›k, ulaflt›rma, kültür ve e¤lence alt sektörlerin-
deki fiyat art›fllar› TÜFE genel endeks art›fl h›z›n›n alt›nda kalm›flt›r. Konut, e¤i-
tim, lokanta, pastane ve otel harcamalar›ndaki fiyat art›fllar› ise TÜFE genel en-
deks art›fl h›z›n›n üzerinde gerçekleflmifltir. En yüksek oranl› fiyat art›fl› % 19,6
ile lokanta, pastane ve otel harcamalar›nda olurken onu, % 18,6 ile e¤itim ve %
15,3 ile konut harcamalar›ndaki art›fllar izlemifltir. En düflük oranl› fiyat art›fllar›
da s›ras›yla % 2,1 ile ev eflyas›, % 3,9 ile giyim ve ayakkab› ile kültür ve e¤lence
harcamalar›nda meydana gelmifltir.
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2004 y›l› bafl›nda y›l içinde uygulanacak para politikas› stratejisi aç›klanm›flt›r.
Para politikas› uygulamas›nda; 2004 y›l›nda da 2002 y›l› bafl›ndan beri sürdürül-
mekte olan dalgal› kur rejimi çerçevesinde, gelecek dönem enflasyonuna odak-
lanan örtük enflasyon hedeflemesi stratejisine devam edilece¤i bildirilmifltir. Bu
çerçevede parasal büyüklüklere de dikkat edilece¤i, ancak önceli¤in gerçekle-
flecek olan enflasyonun hedeflenen düzeye yak›nsamas› olaca¤› ifade edilmifltir.
K›sa vadeli faiz oranlar› temel para politikas› arac› olmaya devam ederken, para
taban›na ek çapa ifllevi yüklenmifltir.

Uluslararas› Para Fonu'na stand-by anlaflmas›n›n 6. gözden geçirmesine iliflkin
olarak 31 Ekim 2003 tarihinde verilen niyet mektubunda, 2004 y›l› için para ta-
ban› ve net uluslararas› rezervler için performans kriteri, net iç varl›klar için ise
gösterge niteli¤inde hedefler belirlenmifltir. Para taban›na iliflkin talepte bir de-
¤ifliklik oldu¤una dair güçlü kan›tlar bulundu¤u takdirde program hedeflerinin bu
do¤rultuda de¤ifltirilece¤i vurgulanm›flt›r.

Özellikle enflasyonist bekleyifllerdeki iyileflme, enflasyon ve faiz oranlar›ndaki h›z-
l› düflüfl, döviz kurlar›ndaki istikrar ve banka mevduatlar›ndaki art›fla ba¤l› olarak
para talebinde öngörülenin üstünde art›fl meydana gelmifltir. Buna ba¤l› olarak da
Mart ve Nisan aylar›nda para taban› gerçekleflmeleri hedeflenen düzeyin üzerin-
de kalm›flt›r. Merkez Bankas› bu geliflmelere ba¤l› olarak 31 Ekim 2003 tarihli ni-
yet mektubunda vurguland›¤› üzere, 2 Nisan 2004 ve 15 Temmuz 2004 tarihli ni-
yet mektuplar›nda para taban› ve net iç varl›klar hedeflerini iki kez yükseltmifltir. 

Hedeflerde yap›lan de¤iflikliklerin ard›ndan, yürütülmekte olan ekonomik program
çerçevesinde Merkez Bankas› taraf›ndan yak›ndan takip edilmekte olan parasal
performans kriteri ve gösterge niteli¤indeki hedeflere 31 Aral›k 2004 tarihi itiba-
riyle ulafl›lm›flt›r. Aral›k ay› son befl ifl günü para taban› ortalamas› 19.190 trilyon
TL olarak gerçekleflerek performans kriteri niteli¤indeki 20.900 trilyon TL'lik üst
s›n›r›n alt›nda, net uluslararas› rezervler 229 milyon dolar olarak gerçekleflerek
performans kriteri niteli¤indeki -2.000 milyon dolarl›k alt s›n›r›n üzerinde, Aral›k
ay› son befl ifl günü net iç varl›klar ortalamas› 30.121 trilyon TL olarak gerçeklefle-
rek gösterge niteli¤indeki 35.000 trilyon TL'lik üst s›n›r›n alt›nda kalm›flt›r.

K›sa vadeli faiz oranlar› 2004 y›l›nda da enflasyonla mücadelede Merkez Banka-
s›'n›n para politikas› uygulamalar›nda temel araç olmaya devam etmifltir. Uygu-
lanan ekonomik program çerçevesinde Merkez Bankas› k›sa vadeli faiz oranlar›-
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n›, 2004 y›l› içinde 5 fiubat, 17 Mart, 8 Eylül ve 20 Aral›k  tarihlerinde olmak üze-
re 4 defa indirmifltir. Bu indirimler sonucu 2003 y›l› sonunda % 26 olan gecelik
borçlanma faiz oran› ile % 31 olan borç verme faiz oran›, s›ras›yla % 18 ve %
22’ye düflürülmüfltür. 

Bütün bu geliflmelerin sonucunda, 2004 y›l› sonunda dolafl›mdaki para % 22,9,
dar tan›ml› para arz› M1 % 36,7, genifl tan›ml› para arz› M2 % 35,1, M2Y para ar-
z› % 23,7, M3 para arz› % 34,7 artm›flt›r. Reel olarak dolafl›mdaki para % 8, M1
% 20,1, M2 % 18,7, M2Y % 8,7, M3 % 18,4 artm›flt›r.

Bankalardaki Türk Liras› cinsinden toplam mevduat % 36,4, döviz tevdiat hesap-
lar› % 10,4 artm›flt›r. Reel olarak Türk Liras› cinsinden mevduatlar  % 19,9 artar-
ken, döviz tevdiat hesaplar› % 3 azalm›flt›r. Kredi stoku nominal olarak % 58,9,
reel olarak da % 39,6 artm›flt›r.

Bankac›l›k sektöründe 2003 y›l›nda 50 banka faaliyet gösterirken, bu say› 2004 y›-
l›nda ticari banka ve mevduat kabul etmeyen banka say›s›ndaki azalmaya ba¤l›
olarak 48'e gerilemifltir. Banka say›s›ndaki azalmaya karfl›n, bankalar›n flube say›-
s›nda art›fl olmufltur. Sektördeki toplam flube say›s› 140 adet artarak 6.106'ya
yükselmifl, buna parelel olarak 2003 y›l›nda 123.249 kifli olan bankac›l›k sistemin-
de çal›flan say›s›, 2004 y›l›nda 3.914 kifli artarak 127.163 kifli olmufltur. 

2004 y›l› sonu itibariyle 217 adet büyük ölçekli, 110 adet küçük ölçekli olmak üze-
re toplam 327 firma Finansal Yeniden Yap›land›rma Program› kapsam›na al›nm›fl-
t›r. Kapsama al›nan firmalardan 101’i küçük ölçekli, 205’i büyük ölçekli olmak üze-
re 306 tanesi ile yeniden yap›land›rma anlaflmas› imzalanm›flt›r. Bu anlaflmalarla
646,9 milyon dolar› küçük firmalara, 5.062,3 milyon dolar› büyük firmalara ait ol-
mak üzere toplam 5.709,2 milyon dolarl›k kredi borcu yeniden yap›land›r›lm›flt›r.

2004 y›l›nda maliye politikas›nda öncelik, kamu kesimi harcamalar› kontrol al-
t›nda tutularak hedeflenen faiz d›fl› kamu fazlas›na ulaflmaya ve hedeflenen enf-
lasyonla uyumlu gelirler politikas› uygulamas›na verilmifltir. Maliye politikas›, ka-
mu borç stokunu azaltmak ve sürdürülebilir seviyede tutmak için GSMH’n›n %
6,5’i oran›nda kamu sektörü faiz d›fl› fazlas› verecek flekilde oluflturulmufltur. Bu
hedefi tutturabilmek için gelir art›r›c› ve harcama k›s›c› önlemler al›nm›fl ve y›l
içinde baz› ilave tedbirler uygulamaya konulmufltur. Y›l sonunda kamu gelirleri
art›fl h›z›, kamu harcamalar› art›fl h›z›ndan yüksek oranda gerçekleflmifltir. 
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Kamu harcamalar›nda verimlili¤in, etkinli¤in ve denetimin art›r›lmas›, mali saydam-
l›¤›n ve hesap verilebilirli¤inin sa¤lanmas›, bütçenin daha fleffaf, etkin, fonksiyonel
ve uluslararas› standartlara uygun olmas› amac›yla, 2004 y›l› bafl›nda genel ve kat-
ma bütçeli kurulufllarda program bütçe kod sisteminden analitik bütçe kod siste-
mine geçilmifltir. Bütçe gelir ve giderlerinin izlenme flekli de¤ifltirilmifltir.

2004 y›l›nda konsolide bütçe harcamalar›n›n 150.508 trilyon TL, konsolide büt-
çe gelirlerinin 104.109 trilyon TL olmas› öngörülmüfltür. Bunun sonucunda büt-
çe dengesinin 46.399 trilyon TL aç›k vermesi, faiz d›fl› dengenin ise 19.651 tril-
yon TL olmas› hedeflenmifltir. Ancak daha sonra y›l sonu için öngörülen bütçe
harcamalar› 149.945 trilyon TL, konsolide bütçe aç›¤› 45.836 trilyon TL, faiz d›-
fl› denge 20.214 trilyon TL olarak revize edilmifltir. Konsolide bütçe gelir hedef-
lerinde bir de¤ifliklik yap›lmayarak 104.109 trilyon TL'lik ilk hedef korunmufltur.

Y›l sonunda konsolide bütçe gelirleri % 9,6’l›k art›flla 109.887 trilyon TL'ye yük-
selirken, konsolide bütçe harcamalar› % 0,2’lik düflüflle 140.200 trilyon TL'ye ge-
rilemifltir. Böylece harcamalar  revize hedefin 9.745 trilyon TL alt›nda, gelirler ise
hedefin 5.778 trilyon TL üstünde gerçekleflerek konsolide bütçe uygulamalar›n-
da olumlu bir performans sa¤lanm›flt›r.

Faiz oranlar›ndaki düflüfle ba¤l› olarak, faiz ödemelerinin hedefin alt›nda gerçek-
leflmesi, bütçe aç›¤› üzerinde olumlu bir etki yapm›flt›r. 2003 y›l›nda 40.205 tril-
yon TL olan konsolide bütçe aç›¤›, 2004 y›l›nda % 24,6’l›k düflüflle 30.313 trilyon
TL’ye gerilerken, revize hedefin 15.523 trilyon TL alt›nda gerçekleflmifltir. 2003
y›l›nda 18.405 trilyon TL olan faiz d›fl› denge, 2004 y›l›nda  % 42,2'lik art›flla
26.175 trilyon TL düzeyinde gerçekleflmifltir.

Kamu kesimi borçlanma gere¤i 2003 y›l›na göre % 26,2 azalarak 33,7 katrilyon
TL'den 24,8 katrilyon TL’ye düflmüfltür. 2003 y›l›nda 24,9 katrilyon TL olan büt-
çe faiz ödemeleri hariç kamu kesimi finansman fazlas›, 2004 y›l›nda 31,6 katril-
yon TL olmufltur. Bir önceki y›la göre kamu kesimi borçlanma gere¤inin
GSMH'ya oran› 3,6 puan azalarak % 5,8, faiz d›fl› kamu fazlas›n›n GSMH'ya ora-
n› 0,4 puan artarak % 7,4 düzeyinde gerçekleflmifltir.

Uluslararas› Para  Fonu ile yürütülmekte olan stand-by anlaflmas›n›n 6. gözden
geçirmesine iliflkin 31 Ekim 2003 tarihli niyet mektubunda 2004 y›l›nda özellefl-
tirmeden 3 milyar dolar tutar›nda nakit gelir elde edilmesi öngörülmüfltür. 31
Mart, 30 Haziran, 30 Eylül ve 31 Aral›k 2004 tarihleri itibariyle gösterge niteli-
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¤inde hedefler belirlenmifltir. Ancak y›l sonu itibariyle belirlenen hedefe ulafl›la-
mam›flt›r. Buna ra¤men 2004 y›l› özellefltirme uygulamalar› bak›m›ndan 2003 y›-
l›na göre daha baflar›l› bir y›l olmufl, 1.761,6 trilyon TL (1.267 milyon dolar) özel-
lefltirme geliri elde edilmifltir. 

Uygulanmakta olan istikrar program› çerçevesinde borç stokunu sürdürülebilir
seviyeye çekmeye yönelik uygulamalara 2004 y›l›nda da devam edilmifltir. Bu
kapsamda kamu borç yönetiminin s›k› maliye politikas›yla desteklenmesine de-
vam edilmifl ve finansman ihtiyac›n›n uzun vadede mümkün olan en düflük ma-
liyetle karfl›lanmas› hedeflenmifltir.

Siyasi istikrar›n devam etmesi, uygulanmakta olan ekonomik programa duyulan
güvenin artmas›, enflasyon oranlar›ndaki düflüfl, borçlanma faiz oranlar›nda gö-
rülen iyileflme, borçlanma vadelerinin uzamas›, döviz kurlar›n›n düflük düzeyde
seyretmesi iç borcu olumlu yönde etkilemifltir.

2003 y›l›nda % 29,7 olan iç borç stoku art›fl oran› 2004 y›l›nda % 15,5’e gerile-
mifltir.  Toplam iç borç stoku 30.096,2 trilyon TL'lik art›flla 224.482,9 trilyon TL
olmufltur. Bunun 194.210,7 trilyon TL’si (% 86,5) tahvil, 30.272,2 trilyon TL’si (%
13,5) bonolardan oluflmufltur.

‹ç borçlanman›n maliyeti ve vade yap›s›nda 2004 y›l›nda iyileflme devam etmifl-
tir. Ortalama bileflik iç borç faiz oran› 19,3 puan azalarak % 45’den % 25,7’ye ge-
rilerken, borçlanman›n ortalama vadesi 70 gün uzayarak 302 günden 372 güne
yükselmifltir.

Toplam iç borç stoku içinde nakit iç borç stokunun pay› % 67,1’den % 73,8’e yük-
selmifl, nakit d›fl› iç borç stokunun pay› % 32,9’dan % 26,2’ye düflmüfltür.

2003 y›l›nda borç stokunun yap›s›nda görülen iyileflme 2004 y›l›nda devam et-
mifltir. ‹ç borç stoku içerisinde sabit getirili ve döviz cinsi senetlerden oluflan k›s-
m›n pay› artarken, de¤iflken faizli ve dövize endeksli borçlanma araçlar›n›n pay›
azalm›flt›r. 2003 y›l›nda iç borç stokunun % 35,3’ü sabit faizli, % 42,8’i de¤iflken
faizli, % 12,7’si döviz cinsinden ve % 9,2’si dövize endeksli senetlerden oluflur-
ken, 2004 y›l›nda % 42,3’ü sabit faizli, % 40,1’i de¤iflken faizli, % 13,4’ü döviz cin-
sinden ve % 4,2’si dövize endeksli senetlerden oluflmufltur. ‹ç borç stokunun dö-
viz ve faiz riski azalm›flt›r.
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Türk Liras›'nda meydana gelen reel de¤er art›fl› ihracat› olumsuz yönde etkiler-
ken, dünya ekonomisi ve dünya ticaret hacmindeki geniflleme, üretimde kayde-
dilen canlanma, enerji ve iflgücü maliyetlerinin düflük oluflu ve verimlilikte göz-
lenen art›fla ba¤l› olarak birim maliyetlerde meydana gelen iyileflme, finansman
maliyetlerindeki gerileme, Türk Liras›'nda meydana gelen reel de¤er art›fl›n›n it-
hal girdi maliyetlerinde meydana getirdi¤i düflüfl, euro/dolar paritesinin euro le-
hine geliflmesiyle euro cinsinden ihracat›n dolar cinsinden de¤erinin artmas› ve
ihracat fiyatlar›ndaki art›fl ihracat geliri üzerinde olumlu etki yapm›flt›r. ‹hracat
bir önceki y›la göre % 33,5 artarak  63.074,8 milyon dolara ulaflm›flt›r.

Ekonomik büyüme, Türk Liras›'ndaki reel de¤er art›fl›, tüketim, sanayi üretimi,
yat›r›m harcamalar›ndaki art›fl ve ithalat fiyatlar›ndaki art›fl›n etkisiyle ithalat %
40,4’lük art›flla 97.361,5 milyon dolara yükselmifltir. 

‹thalattaki art›fl›n ihracattan yüksek olmas› d›fl ticaret aç›¤›n› yükseltmifl ve d›fl
ticaret aç›¤› % 55,2 artarak 22.086,9 milyon dolardan 34.286,7 milyon dolara
ç›km›flt›r. ‹hracat›n ithalat› karfl›lama oran› % 68,1’den % 64,8’e gerilerken, d›fl ti-
caret hacmi % 37,6 artarak 116.592,5 milyon dolardan 160.436,3 milyon dola-
ra yükselmifltir.

2 Ocak 2004 tarihinde aç›klanan kur politikas›nda, fiubat 2001 krizi sonras›nda
uygulamaya konulan dalgal› kur rejimine 2004 y›l›nda da devam edilece¤i ve
kurlar›n piyasa koflullar›na göre oluflaca¤› belirtilmifltir. Merkez Bankas›'n›n s›n›r-
l› kalmak kayd›yla, kurlarda her iki yönde afl›r› dalgalanma görüldü¤ünde al›fl ya-
da sat›fl yönünde müdahalede bulunabilece¤i bildirilmifltir. Bunun yan›nda öde-
meler dengesindeki ve ters dolarizasyon sürecindeki geliflmelerin uygun olmas›
halinde, döviz rezervlerini fleffaf, piyasa kat›l›mc›lar› ile görüflülerek oluflturulan
mekanizmalara dayanan ve önceden duyurulan döviz al›m ihaleleri yoluyla güç-
lendirmeye devam edece¤i, bunu yaparken de afl›r› bir tav›r içinde olmayaca¤›
ifade edilmifltir. Tersi bir durum olufltu¤unda ise, dönem sonunu beklemeden, k›-
sa yada uzun süreli olarak önceden kamuoyuna duyurmak suretiyle döviz al›m
ihalelerine ara verilebilece¤i belirtilmifltir.

Y›l içinde uygulamalar bu kapsamda yürütülmüfltür. Merkez Bankas› 23 Ekim
2003 tarihinde ara verdi¤i günlük döviz al›m ihalelerine döviz arz fazlas›ndaki ar-
t›fl nedeniyle 23 Ocak 2004 tarihinde yeniden bafllam›flt›r. Döviz arz fazlas›nda
ortaya ç›kan azalma üzerine 27 Nisan 2004 tarihinde döviz al›m ihalelerine ara
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vermifl, 22 Aral›k 2004 tarihinde ise tekrar bafllam›flt›r.  2004 y›l›nda döviz al›m›
ihaleleri yoluyla 4.105 milyon dolar döviz al›m› gerçeklefltirmifltir. 

Ayr›ca döviz kurlar›nda meydana gelen afl›r› oynakl›k nedeniyle 16 fiubat 2004
tarihinde döviz piyasas›na do¤rudan al›m müdahalesinde bulunmufl ve piyasada
oluflan döviz arz fazlas›n› sterilize etmek amac›yla 1.283 milyon dolar tutar›nda
al›m yapm›flt›r. 11 May›s 2004 tarihinde ise bankalar›n döviz aktiflerinin fiyatla-
r›ndaki oynakl›k ve ters para ikamesi sürecinin neden oldu¤u döviz likiditesinde-
ki daralman›n da etkisiyle döviz piyasas›nda gözlenen afl›r› oynakl›k üzerine çok
düflük miktarda sat›m yönünde müdahale etmifltir. Böylece Merkez Bankas›
2004 y›l› içinde döviz al›m ihalesi ve do¤rudan döviz al›mlar› yoluyla piyasadan
5.388 milyon dolar çekmifltir.

2004 y›l›nda Türk Liras› di¤er ulusal paralar karfl›s›nda de¤er kazanmaya devam
etmifltir.

2003 y›l›nda 8.037 milyon dolar olan cari ifllemler aç›¤›, 2004 y›l›nda % 91,7 ar-
tarak 15.410 milyon dolara yükselmifltir. Cari ifllemler aç›¤›ndaki bu olumsuz ge-
liflme, hizmetler dengesindeki iyileflmeye ra¤men büyük ölçüde d›fl ticaret aç›-
¤›ndaki yüksek art›fltan kaynaklanm›flt›r.

Turist say›s›nda meydana gelen art›fla  ba¤l› olarak turizm gelirleri % 20,3’lük ar-
t›flla 15.888 milyon dolara yükselmifltir. Faiz gelirleri % 9,9 artarak 697 milyon
dolara yükselmifltir. Turizm giderleri % 19,5’lik art›flla 2.524 milyon dolara yük-
selirken, faiz giderleri % 5,2’lik düflüflle 4.348 milyon dolara gerilemifltir. ‹flçi ge-
lirleri 2003 y›l›na göre % 10,3 artarak 804 milyon dolara yükselmifltir.

2003 y›l›nda 7.091 milyon dolar olan net sermaye girifli, 2004 y›l›nda 16.965
milyon dolar düzeyinde gerçekleflmifltir. Do¤rudan yat›r›mlarda (net) 1.709 mil-
yon dolar, portföy yat›r›mlar›nda (net) 8.023 milyon dolar, di¤er yat›r›mlarda
(net) 7.233 milyon dolar girifl olmufltur. 

Yabanc› sermaye girifli 2004 y›l›nda % 94,1’lik art›flla 1.060 milyon dolara yük-
selirken, 100 milyon dolarl›k yabanc› sermaye ç›k›fl› olmufltur. Böylece, 960 mil-
yon dolarl›k net sermaye, 265 milyon dolarl›k net di¤er sermaye ve 1.343 mil-
yon dolarl›k net gayrimenkul sat›fl› ile birlikte 2004 y›l›nda toplam 2.568 milyon
dolar do¤rudan yabanc› sermaye girifli gerçekleflmifltir.
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2003 y›l›nda 145.350 milyon dolar olan d›fl borç stoku, 2004 y›l›nda % 11,3’lük ar-
t›flla 161.748 milyon dolara yükselmifltir. 2003 y›l›na göre orta-uzun vadeli d›fl borç-
lar % 6,1, k›sa vadeli d›fl borçlar % 38,7 artm›flt›r. Toplam d›fl borçlar›n 129.838 mil-
yon dolar› orta-uzun vadeli borçlar, 31.910 milyon dolar› k›sa vadeli d›fl borçlardan
oluflmufltur. Toplam d›fl borç stoku içinde orta-uzun vadeli borçlar›n pay› % 84,2’den
% 80,3’e gerilerken, k›sa vadeli borçlar›n pay› % 15,8’den % 19,7’ye yükselmifltir.

2003 y›l›nda 23.640 bin olan iflgücü 2004 y›l›nda % 2,7’lik art›flla 24.289 bine
yükselmifltir. Ekonomide yaflanan olumlu geliflmelere ba¤l› olarak istihdam %
3’lük art›flla 21.147 binden 21.791 bine yükselmifltir. ‹stihdamda kaydedilen ar-
t›fl, iflgücünde de art›fl olmas› nedeniyle çal›flma hayat›nda arzulanan ölçüde iyi-
leflme sa¤lamam›flt›r. ‹flsiz say›s› % 0,2’lik art›flla 2.493 binden 2.498 bine yük-
selmifltir. 2003 y›l›nda % 10,5 olan iflsizlik oran›, 2004 y›l›nda % 10,3’e düflerken,
eksik istihdam oran› % 4,8’den % 4,1’e gerilemifl, böylece iflsizlik ve eksik istih-
dam nedeniyle at›l iflgücü oran› 0,9 puanl›k düflüflle % 14,4 olmufltur.

2004 y›l›nda çal›flanlar›n 7.400 bini tar›m sektöründe, 3.988 bini sanayi sektö-
ründe, 10.403 bini hizmetler sektöründe istihdam edilirken, toplam istihdam
içinde tar›m sektörünün pay› % 34, sanayi sektörünün pay› % 18,3, hizmetler
sektörünün pay› % 47,7 olmufltur.
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A. BÜYÜME

l. Gayri Safi Milli Has›la
Türkiye ekonomisi 2000 ve 2001 y›llar›nda üç ay arayla yaflanan son iki kriz son-
ras› 2001 y›l›nda savafl y›llar› hariç tarihinin en büyük küçülmesini yaflam›flt›r.
Uygulamaya konulan yeni makro ekonomik politikalarla 2002 y›l› bafl›ndan itiba-
ren toparlanma ve büyüme sürecine girmifltir. 2002 ve 2003 y›llar›nda tahmin-
lerin üzerine ç›karak s›ras›yla % 7,9 ve % 5,9 büyümüfltür.

Uygulanmakta olan programla 2004 y›l›nda ekonomik büyümenin devam etti-
rilmesi ve % 5’lik büyüme sa¤lanmas› hedeflenmifltir. Y›l sonunda GSMH büyü-
me h›z› hedefin iki kat›na yaklaflarak % 9,9 düzeyinde gerçekleflmifltir. Böylece
1966 y›l›ndaki % 12’lik büyümenin ard›ndan 38 y›l sonra en yüksek büyüme h›-
z›na ulafl›lm›flt›r.

2004 y›l›nda büyümede baflta özel sektör yat›r›m harcamalar› ile özel tüketim
harcamalar› olmak üzere, ekonomik istikrar ve bekleyifllerdeki iyileflmenin de-
vam etmesi, turizm sektöründeki canl›l›k, stok art›fllar›, ihracattaki art›fl› karfl›la-
mak için yap›lan üretim, tar›m, sanayi, inflaat, ticaret, ulaflt›rma ve haberleflme,
serbest meslek ve hizmetler sektörlerinde meydana gelen büyüme, ithalat ver-
gisindeki art›fl belirleyici olmufltur. 

II. RAKAMLARLA
TÜRK‹YE
EKONOM‹S‹
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2002 y›l› bafl›nda büyüme sürecine giren Türkiye ekonomisinde, son üç y›lda üç
ayl›k dönemler itibariyle, en yüksek büyüme h›z›na 2004 y›l›n›n birinci ve ikinci
üç ayl›k dönemlerinde ulafl›lm›flt›r. 2004 y›l›n›n birinci üç ayl›k döneminde %
13,9, ikinci üç ayl›k döneminde % 15,7 büyüme kaydedilmifltir. Y›l›n ikinci yar›-
s›nda büyüme devam etmekle birlikte h›z›nda düflüfl olmufl ve üçüncü üç ayl›k
dönemde % 5,7, son üç ayl›k dönemde de % 6,6 düzeyinde gerçekleflmifltir. Böy-
lece GSMH 2004 y›l› sonunda bir önceki y›la göre % 9,9 artarak 1987 y›l› fiyat-
lar›yla 135.308 milyar TL’ye  yükselmifltir (Tablo 4).

2003 y›l›n›n ikinci üç ayl›k döneminden itibaren küçülen tar›m sektörü, 2004 y›-
l› bafl›ndan itibaren büyüme sürecine girmifltir. Üçüncü üç ayl›k dönemde bir
miktar küçülme yaflanmakla birlikte tar›m sektörü 2004 y›l› genelinde bütün alt
sektörlerindeki üretim art›fl›na ba¤l› olarak % 2 büyümüfltür. Sanayi sektöründe
baflta imalat sanayi olmak üzere enerji, madencilik ve tafl ocakç›l›¤› sektöründe-
ki üretim art›fl›na ba¤l› olarak % 9,4 büyüme gerçekleflmifltir. Hizmetler sektörü
inflaat, ticaret, ulaflt›rma ve haberleflme, serbest meslek ve hizmetler sektörle-



Türkiye Odalar ve Borsalar Birli¤i

23

rindeki katma de¤er art›fllar›na ba¤l› olarak % 8,4 büyümüfltür. ‹thalatta meyda-
na gelen art›fl›n etkisiyle ithalat ifllemlerinden al›nan vergiler % 26,2 artm›flt›r.

Tar›m sektörünün alt sektörlerinden çiftçilik ve hayvanc›l›k sektörü % 1,3, or-
manc›l›k sektörü % 15,1, bal›kç›l›k sektörü % 7,8 büyümüfltür. Sanayi sektörü-
nün alt sektörlerinden madencilik ve taflocakç›l›¤› sektörü % 2,6, imalat sanayi
sektörü % 10,1 ve enerji sektörü % 6,1 büyümüfltür. Hizmetler sektörü alt sek-
törlerinden inflaat sektöründe 2001 y›l›ndan bu yana yaflanmakta olan küçülme,
yerini 2004 y›l›nda art›fla b›rakm›fl ve % 4,6’l›k büyüme kaydedilmifltir. Ticaret
sektörü % 12,8, ulaflt›rma ve haberleflme sektörü % 6,8, serbest meslek ve hiz-
metler sektörü % 8, mali kurulufllar sektörü % 1,1 büyümüfltür.

2004 y›l›nda GSMH cari fiyatlarla % 20,3 büyümeyle 428.932 trilyon TL olmufl-
tur. 2004 y›l› program›nda % 11,9 olmas› öngörülen Gayri Safi Milli Has›la defla-
törü % 9,5 olarak gerçekleflmifltir (Tablo 5).
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2004 y›l›nda s›k› maliye politikas› uygulamas›na devam edilmesi nedeniyle kamu
tüketim harcamalar› art›fl› % 0,5 düzeyinde kal›rken, GSY‹H’n›n en önemli bilefle-
ni olan özel tüketim harcamalar› iç talepteki canl›l›¤›n etkisiyle % 10,1 art›fl gös-
termifltir. Böylece toplam tüketim harcamalar›nda % 9 art›fl  olmufltur (Tablo 6).

Kamu sektörü sabit sermaye yat›r›mlar› % 4,7 küçülürken, makine-teçhizat yat›-
r›mlar›nda % 60,3, bina inflaat›nda % 15,3 olmak üzere özel sektör sabit serma-
ye yat›r›mlar› % 45,5 artm›fl, böylece toplam sabit sermaye yat›r›mlar›nda  % 32,4
art›fl meydana gelmifltir.

2004 y›l›nda tüketim harcamalar›n›n GSY‹H’ya oran› % 79,9, sabit sermaye yat›-
r›mlar›n›n GSY‹H’ya oran› ise % 18 olmufltur (Tablo 7).
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2004 y›l› Gayri Safi Yurt içi Has›las› içinde tar›m sektörünün pay› % 11,2, sanayi
sektörünün pay› % 24,9, hizmet sektörünün pay› da % 63,9 olmufltur  (Tablo 8).
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Kifli bafl›na Gayri Safi Milli Has›la, 2004 y›l›nda ekonomide meydana gelen bü-
yümenin yan›s›ra Türk Liras›’n›n dolar karfl›s›nda de¤er kazanmas›n›n da etki-
siyle % 23,3 artarak 4.172 dolara yükselmifltir. 1987 y›l› fiyatlar›yla ise kifli ba-
fl›na GSMH % 8,2’lik art›flla 1.885 bin TL olurken, Sat›nalma Gücü Paritesine
göre de kifli bafl›na reel GSY‹H, bir önceki y›la göre % 10,8 artarak 7.687 do-
lar olmufltur (Tablo 9). 
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2. Sektörel Geliflmeler
a. Tar›m
Tar›m sektörü katma de¤eri 2004 y›l›n›n birinci üç ayl›k döneminde % 2,7, ikinci
üç ayl›k döneminde % 4,3 artarken, üçüncü üç ayl›k döneminde % 1,4 küçülmüfl,
dördüncü üç ayl›k döneminde % 9,1 büyümüfltür. Böylece 2004 y›l›n›n tamam›n-
da tar›m sektörü katma de¤erinde % 2 büyüme meydana gelmifltir.

2004 y›l›nda uygun iklim flartlar› sebebiyle genel olarak tar›m sektöründe verim-
lilik ve üretim art›fl› meydana gelmifltir. Seçilmifl tarla bitkilerinde en yüksek üre-
tim art›fllar›, % 40,2 ile tütünde ve üretim alanlar›ndaki genifllemeye ba¤l› olarak
% 31,7 ile çeltikte görülmüfltür. Soya üretimi % 41,2, patates üretimi % 9,4 azal-
m›flt›r (Tablo 10).

Zeytin üretiminde var y›l› olmas› nedeniyle % 88,2, mandalina üretiminde % 21,8,
limon üretiminde % 9,1, portakal üretiminde % 4, kestane üretiminde % 2,1 art›fl
olmufltur. Yok y›l› olmas› sebebiyle antep f›st›¤› üretimi % 66,7 azal›rken, di¤er
meyvelerin üretiminde Nisan ay›nda yaflanan don olaylar›na ba¤l› olarak düflüfl
meydana gelmifltir. Kay›s› üretiminde % 30,4, ayva üretiminde % 27,3 ve f›nd›k
üretiminde % 27,1 düflüfl görülmüfltür (Tablo 11).
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Seçilmifl sebzelerde en yüksek üretim düflüflleri % 10,7 ile dolmal›k biber, % 5,9

ile taze so¤an, % 3,9 ile domates, % 3,8 ile lahanada görülürken, en yüksek üre-

tim art›fl› % 19,4 ile bamya, % 11,4 ile bakla ve % 8,1 ile havuçta gerçekleflmifl-

tir (Tablo 12).

Tar›msal ürünlerin destekleme bafllang›ç al›m fiyatlar› 2003 y›l›na göre pamukta

de¤iflmezken, f›nd›kta % 102, tiftikte % 66,7, arpada % 22,8, çayda % 15, bu¤-

dayda % 14, haflhafl kapsülünde % 12 artm›fl, çekirdeksiz kuru üzümde % 28,6,

yafl kozada % 23,3, kuru incirde % 2,4 azalm›flt›r. Bafllang›ç al›m fiyat› f›nd›kta

5.050 bin TL, tiftikte 3.000 bin TL, arpada 264 bin TL, çayda 460 bin TL, bu¤-

dayda 370,5 bin TL, haflhafl kapsülünde 1.680 bin TL, çekirdeksiz kuru üzümde

1.000 bin TL, yafl kozada 2.300 bin TL, kuru incirde 2.050 bin TL olarak belirlen-

mifltir (Tablo 13). 
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b. Sanayi
Sanayi sektörü katma de¤erinde 2003 y›l›nda yaflanan geniflleme, 2004 y›l›nda
da devam etmifltir. ‹ç talepteki canl›l›k, verimlilik art›fl› ve ihracatta yaflanan ge-
liflmeler sanayi sektörü katma de¤erinin artmas›nda önemli rol oynam›flt›r. 

Sanayi sektörü katma de¤eri birinci üç ayl›k dönemde % 10,4, ikinci üç ayl›k dö-
nemde % 15,7, üçüncü üç ayl›k dönemde % 7,5, dördüncü üç ayl›k dönemde %
4 artm›flt›r. Böylece 2004 y›l›nda 2003 y›l›na göre sanayi sektörü katma de¤e-
rinde % 9,4 art›fl olmufltur. Alt sektörler itibariyle madencilik ve taflocakç›l›¤›
sektörü katma de¤erinde % 2,6, imalat sanayi sektörü katma de¤erinde % 10,1,
enerji sektörü katma de¤erinde de % 6,1 art›fl meydana gelmifltir (Tablo 14).

Sanayi sektörünün GSY‹H içindeki pay› 2003 y›l›nda % 24,7 iken, 2004 y›l›nda %
24,9’a yükselmifltir. Alt sektörler itibariyle madencilik sektörünün pay› % 1,2,
imalat sanayi sektörünün pay› % 20,4, enerji sektörünün pay› da % 3,3 olmufltur
(Tablo 15).

Sanayi sektörü üretimi 2004 y›l›n›n birinci üç ayl›k döneminde % 10,6, ikinci üç
ayl›k döneminde % 16,2, üçüncü üç ayl›k döneminde % 8,5, dördüncü üç ayl›k
döneminde % 4,4 art›fl göstermifltir. Böylece 2003 y›l›nda % 8,7 artan sanayi üre-
timi, 2004 y›l›nda % 9,8 artm›flt›r. Sanayi üretimindeki art›fl a¤›rl›kl› olarak özel
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sektör sanayi üretimindeki art›fltan kaynaklanm›flt›r. Özel sektör sanayi üretimi
% 12,1 artarken, kamu sektörü sanayi üretimi  art›fl› % 1,6 düzeyinde kalm›flt›r
(Tablo 16).

b. 1. Madencilik
Madencilik sektörü katma de¤eri birinci üç ayl›k dönemde % 6,1 düflüfl, ikinci üç
ayl›k dönemde % 3,5, üçüncü üç ayl›k dönemde % 6,7, son üç ayl›k dönemde ise
% 4,4 art›fl göstermifltir. 2004 y›l›nda toplam olarak madencilik sektörü katma
de¤erinde % 2,6’l›k büyüme olmufltur.

Madencilik sektörü üretimi 2004 y›l›n›n ilk üç ayl›k döneminde % 9,8 düflüfl gös-
terirken, ikinci üç ayl›k döneminde % 10,1, üçüncü üç ayl›k döneminde % 6,9,
dördüncü üç ayl›k döneminde % 7,7 art›fl göstermifltir. Y›l sonu itibariyle toplam
madencilik sektörü üretiminde % 4 art›fl olurken, kamu sektörü üretiminde % 0,4
düflüfl, özel sektör üretiminde ise % 15,5 art›fl meydana gelmifltir (Tablo 17).

Kömür madencili¤inde, kamu sektörü üretiminde % 9 düflüfl, özel sektör üreti-
minde ise % 18,5 art›fl olurken, toplam kömür madencili¤i üretimi % 6,7 azalm›fl-
t›r. Ham petrol-do¤al gaz üretimi  % 0,5 art›fl gösterirken, özel sektör üretimin-
de % 2,4 düflüfl, kamu sektörü üretiminde % 1,5 art›fl meydana gelmifltir. Metal
cevheri üretiminde % 0,6 art›fl olurken, kamu sektörü üretiminde % 7,2 düflüfl,
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özel sektör üretiminde % 35,4 art›fl kaydedilmifltir. Bunlar›n d›fl›nda kalan ma-
denlerin üretimi % 20,1 artarken, özel sektör üretiminde % 17,4, kamu sektörü
üretiminde de % 23,5 art›fl gerçekleflmifltir (Tablo 18-19).

b. 2. ‹malat Sanayi
‹malat sanayi katma de¤eri birinci üç ayl›k dönemde % 11,5, ikinci üç ayl›k
dönemde % 17,1, üçüncü üç ayl›k dönemde % 8,1, dördüncü üç ayl›k dönem-
de % 3,9 artm›flt›r. Y›l sonu itibariyle  imalat sanayi katma de¤erinde % 10,1
art›fl olmufltur.

‹malat sanayi üretiminde 2004 y›l›n›n ilk üç ayl›k döneminde % 12, ikinci üç ay-
l›k döneminde % 17,2, üçüncü üç ayl›k döneminde % 8,7, son üç ayl›k dönemin-
de de % 4,2 art›fl meydana gelmifltir. Böylece 2003 y›l›nda % 9,3 artan toplam
imalat sanayi üretimi, 2004 y›l›nda da % 10,4 art›fl göstermifltir. Bu geliflme özel
sektör üretimindeki art›fltan kaynaklanm›flt›r. Özel sektör imalat sanayi üreti-
minde % 12,7 art›fl, kamu sektörü imalat sanayi üretiminde % 0,4 düflüfl gerçek-
leflmifltir (Tablo 20-21-22).
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2003 y›l›nda % 78,3 olan imalat sanayi kapasite kullan›m oran›, 2004 y›l›nda 2,9
puanl›k art›flla % 81,2’ye yükselmifltir. Kapasite kullan›m oran› kamu kesiminde
1,7 puan artarak % 85,5’e, özel kesimde 3,5 puan artarak % 79,4’e yükselmifltir
(Tablo 23).
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G›da Ürünleri ve ‹çecek ‹malat› 
G›da ürünleri ve içecek üretimi, 2004 y›l›n›n birinci üç ayl›k döneminde % 2,4 dü-
flüfl, ikinci üç ayl›k döneminde % 2,6 art›fl, üçüncü ve dördüncü üç ayl›k döne-
minde s›ras›yla % 0,2 ve % 2,1 düflüfl göstermifltir. 2003 y›l›nda % 7,6 artan top-
lam g›da ürünleri ve içecek üretimi, 2004 y›l›nda % 0,4 azalm›flt›r. G›da ürünleri
ve içecek üretimi kamu sektöründe % 23,9 düflerken, özel sektörde % 1,4 art-
m›flt›r. 2003 y›l›nda % 70,8 olan kapasite kullan›m oran›, 2004 y›l›nda % 71,4’e
yükselmifltir.
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Tekstil Ürünleri ‹malat›
Tekstil ürünleri üretimi, 2004 y›l›n›n birinci üç ayl›k döneminde % 1,6 artm›fl,
ikinci  ve üçüncü üç ayl›k döneminde  % 1,4, dördüncü üç ayl›k döneminde % 4,6
düflüfl göstermifltir. 2003 y›l›nda % 2,1 artan toplam tekstil ürünleri üretimi,
2004 y›l›nda % 1,4 küçülmüfltür. Kamu sektörü tekstil üretiminde % 89,8, özel
sektör tekstil üretiminde % 1,4 düflüfl olmufltur. 2003 y›l›nda % 81 olan kapasi-
te kullan›m oran›, 2004 y›l›nda % 80,4’e gerilemifltir.

Giyim Eflyas› ‹malat› 
Giyim eflyas› üretimi, 2004 y›l›n›n ilk üç ayl›k döneminde % 2, ikinci üç ayl›k dö-
neminde % 2,3, üçüncü üç ayl›k döneminde % 10,2 art›fl, son üç ayl›k dönemin-
de ise % 0,3 düflüfl göstermifltir. Bu de¤ifliklikler sonucu 2003 y›l›nda % 1,7 art›fl
olan toplam giyim eflyas› üretiminde, 2004 y›l›nda % 3,5 art›fl olmufltur. Kamu
sektöründe üretim olmazken, özel sektör üretimi % 1,2 art›fl göstermifltir. Kapa-
site kullan›m oran› 2003 y›l›nda % 84,7 iken 2004 y›l›nda % 83,5’e gerilemifltir.

Derinin ‹fllenmesi, Bavul, Çanta ‹malat›
Derinin ifllenmesi, bavul, çanta üretimi, 2004 y›l›n›n ilk üç ayl›k döneminde % 28,5,
ikinci üç ayl›k döneminde % 12,9, üçüncü üç ayl›k döneminde % 19,5 artm›fl, son
üç ayl›k döneminde % 8,5 azalm›flt›r. Böylece 2003 y›l›nda % 1,5 gerileyen derinin
ifllenmesi, bavul, çanta üretimi, 2004 y›l›nda % 11,7 yükselmifltir. Kamu sektörün-
de üretim yap›lmazken, özel sektör üretiminde % 4,4 art›fl olmufltur. 2003 y›l›nda
% 69,7 olan kapasite kullan›m oran› 2004 y›l›nda % 65’e gerilemifltir.

A¤aç ve Mantar Ürünleri ‹malat›
A¤aç ve mantar ürünleri üretiminde 2004 y›l›n›n  birinci üç ayl›k döneminde % 8,6,
ikinci üç ayl›k döneminde % 16,1, üçüncü üç ayl›k döneminde % 13,4, dördüncü üç
ayl›k döneminde ise % 28,8 oran›nda art›fl kaydedilmifltir. Bu geliflmeler sonucu
2003 y›l›nda % 1,7 düflen a¤aç ve mantar ürünleri üretimi, 2004 y›l›nda özel sek-
tör üretimindeki yükselifle ba¤l› olarak % 17,2 artm›flt›r. 2003 y›l›nda % 81,1 olan
kapasite kullan›m oran›, 2004 y›l›nda % 86,9 düzeyinde gerçekleflmifltir.

Ka¤›t ve Ka¤›t Ürünleri ‹malat›
Ka¤›t ve ka¤›t ürünleri üretimi 2004 y›l›n›n birinci üç ayl›k döneminde % 5,9 dü-
flerken, ikinci üç ayl›k döneminde % 0,8, üçüncü üç ayl›k döneminde % 11,7, son
üç ayl›k döneminde % 3,5 artm›flt›r. 2003 y›l›nda % 9,6 büyüyen ka¤›t ve ka¤›t
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ürünleri üretimi, 2004 y›l›nda % 2,4 büyümüfltür. Kamu sektörü üretiminde %
66,8 düflüfl olurken, özel sektör üretiminde % 4,4 art›fl meydana gelmifltir. 2003
y›l›nda % 81,8 olan kapasite kullan›m oran›,  2004 y›l›nda % 85,1’e yükselmifltir.

Kimyasal Madde Ürünleri ‹malat›
Kimyasal madde ürünleri üretimi, 2004 y›l›n›n birinci üç ayl›k döneminde % 9,1,
ikinci üç ayl›k döneminde % 27,9, üçüncü üç ayl›k döneminde % 19,2, dördüncü
üç ayl›k döneminde % 8,2 artm›flt›r. 2004 y›l›nda kimyasal madde ürünleri üreti-
minde % 16,1 art›fl olmufltur. Kamu sektörü üretiminde % 2,7, özel sektör üreti-
minde % 17,9 art›fl kaydedilmifltir. Kimya sanayiinde 2003 y›l›nda % 76,9 olan
kapasite kullan›m oran›, 2004 y›l›nda % 79,4’e yükselmifltir.

Plastik ve Kauçuk Ürünler ‹malat› 
2004 y›l›n›n ilk üç ayl›k döneminde plastik ve kauçuk ürünleri üretiminde % 11,9,
ikinci üç ayl›k döneminde % 14,6, üçüncü üç ayl›k döneminde % 15,5, dördüncü
üç ayl›k döneminde de % 8,9 art›fl olmufltur. Toplam plastik ve kauçuk ürünleri
üretimi % 12,8 artarken, 2003 y›l›nda % 78,8 olan kapasite kullan›m oran›, 2004
y›l›nda % 82,5’e yükselmifltir.

Ana Metal Sanayi
Ana metal sanayi üretimi 2004 y›l›n›n birinci üç ayl›k döneminde % 12,6, ikinci
üç ayl›k döneminde % 11,9, üçüncü üç ayl›k döneminde % 12,5, dördüncü üç ay-
l›k döneminde de % 9,7 artm›flt›r. Bu geliflmeler sonucu 2004 y›l›nda ana metal
sanayi üretiminde % 11,6’l›k art›fl kaydedilmifltir. Üretim kamu sektöründe % 6,
özel sektörde ise % 14,6 art›fl göstermifltir. 2003 y›l›nda % 80,7 olan kapasite
kullan›m oran› 2004 y›l›nda % 84,3’e yükselmifltir.

Seçilmifl Sanayi Maddeleri Üretimi ve Dayan›kl› Tüketim Mallar›
Sat›fllar›
2004 y›l›nda seçilmifl sanayi maddelerinde en yüksek üretim art›fl› % 25,6 ile
T.S.P. üretiminde gerçekleflirken, onu % 17,8 ile kütük, % 17,7 ile pik, % 12,6 ile
s›v› çelik ve amonyum sülfat üretimindeki art›fllar takip etmifltir. Üretimde en
fazla düflüfl % 73,3 ile D.A.P. da olurken, onu % 66 ile küp fleker, % 48,2 ile sül-
fürik asit, % 43,6 ile süper benzin ve % 21,2 ile blum+slab üretimindeki düflüfller
izlemifltir (Tablo 24).


