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2. Para, Banka ve Sermaye Piyasasi

Para, Banka

2003 yili basinda, yil icinde uygulanacak olan para politikasi stratejisi agiklan-
mistir. Para politikasinin 2002 yilinda oldugu gibi 2003 .yilinda da fiyat istikran
temel amac gergevesinde olusturulacagl, temel para politikasi araci olan kisa
vadeli faiz oranlarmin sadece ve sadece enflasyon hedefine ulasmak amaciyla
etkin olarak kullanilacag: bildirilmistir. Enflasyon hedeflemesine gecilene kadar
2002 yihinda oldugu gibi ortik enflasyon hedeflemesi stratejisine devam edile-
cegi, kisa dénemli faiz oranlarinin gelecek donem enflasyonuna odakh olarak
belirlenecegi ve para tabaninin yine ek bir ¢apa islevi gdrecegi belirtilmistir.

Uluslararasi Para Fonu'na 5 Nisan 2003 tarihinde verilen stand-by anlagmasmin
4. gdzden gecirmesine iligkin niyet mektubunda para politikasinin amacinin enf-
lasyonu % 20’ye indirmek oldugu ifade edilerek, 2003 yili igin % 5 cranindaki re-
el biylime tahmini ve % 20 oranindaki yil sonu enflasyon hedefi ile uyumlu Gger
aylik hir para tabani programi gelistirilmistir. Para tabam talebinde Snemli kay-
malar olmasi halinde parasal hedeflerin degistirilmesi kararlastinimistir. 2002
yili sonunda gegilmesi planlanmis olan resmi enflasyon hedeflemesi rejimine ge-
cilmesine iliskin kesin tarihin, i¢ ve dis piyasalardaki beklentilere bagh olarak ye-
ni blitgenin onaylanmas! sonrasinda belirlenmesi karariastinlmistir, Resmi enf-
lasyon hedeflemesi rejimine gecildiginde para srogramina iliskin performans kri-
terlerinin yeniden gdzden gegirilecegi bildirilmistir.

Bu ¢ergevede 30 Nisan, 30 Haziran, 30 Eylul ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariy-
le para tabani ve net i¢ varliklar igin Ust sinirlar, net ulusiar arasi rezervler igin
alt sinirlar konmugtur. Net i¢ varlikiara iligkin hedeflerin bitin dénemler igin
gosterge niteliginde, para tabanma ve net uluslar arasi rezervlere iliskin hedef-
lerin ise 30 Haziran 2003 tarihine kadar (bu tarihte dahil olmak lzere) perfor-
mans kriteri niteliginde diger dénemlerde ise gbsterge niteliginde deger olarak
takip edilmesi kararlastinlimistir.

5 Nisan 2003 tarihli 4. gdzden gecirmeye iliskin niyet mektubunda Nisan 2003
ve Haziran 2003 sonu i¢in belirlenen para tabani ve net uluslar arasi rezervlere
iliskin performans kriteri ve net i¢ vartiklara iliskin gosterge niteligindeki hedef-
ler tutturulmustur.
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5 Nisan 2003 tarihli niyet mektubu ile Eyltl 2003 ve Aralik 2003 sonu igin para
tabani ve net ulustar arast rezervlere iliskin konulmus olan gosterge niteliginde-
ki hedefler, 25 Temmuz 2003 tarihli 5. gbzden gecirmeye ifigkin niyet mektubu
ile performans kriteri niteligine donustlrdlmustlr. Eyldl ayr sonu itibariyle s6z
konusu hedefler tutturuimustur.

31 Ekim 2003 tarihli 6. gbzden gecirmeye iliskin niyet mektubu ile performans ve
gosterge niteligindeki kriterlere iliskin Aralik 2003 sonu hedefleri revize edifmistir.

Performans kriteri niteliginde belirlenen Aralik 2003 sonu para tabani Gst siniri,
enflasyondaki dlisus ve artan glven ortamina bagh olarak Turk Lirasi talebinde-
ki artis gdzonlne alinarak 14.300 trilyon Turk Liras’ndan 14.900 trilyon Turk Li-
rasi'na ylkseltilmistir.

Performans kriteri niteliginde belirtenen Aralik 2003 sonu net uluslar arasi re-
zervier alt simin, yogun doéviz alislar ile Merkez Bankasi rezervierinin program
ongoriilerinin Uzerinde giclenmesi ve gligll rezerv pozisyonunun korunmasi gé-
zoniine alinarak (eksi) - 6.000 milyon dolardan (eksi) - 2.000 milyon dolara yiik-
seltilmistir.

Gosterge niteliginde belirlenen Aralik 2003 sonu net i¢ varliklar siniri, para taba-
ni ve net uluslar arasi rezervlerde yapilan degisiklikler nedeniyle 34.200 trilyon
Tirk Liras'ndan 28.400 trilyon Tirk Lirasi’'na dlsUrilmistar.

Aralik ayr sonunda sz konusu hedefler tutturulmustur. Para tabani tst sinirnn al-
tinda 14.657 trilyon TL, net ulustar arasi rezervler alt sinirin tzerinde {eksi) - 536
milyon dolar, net i¢ varliklar da Ust sinirin altinda 25,997 trilyon TL olarak ger-
ceklesmistir (Tablo 53).

Merkez Bankasi 2002 yilinda enflasyon hedeflemesine ydnelik glclendirilmis
ekonomik veri tabanlar ve raporlama paketlerini, enflasyon tahmin sistemleri-
nin gelistirilmesini ve Ug aylik temel bir makroekonomik modelin hazirlanmasini
igeren kurumsal ve teknik hazirliklarini tamamlamistir. Ancak bununla birlikte,
2003 yilinda gerekli kogulianin bir kismi yerine getirilemedigi igin enflasyon he-
deflemesi uygulamasina gegilememistir. Enflasyon hedeflemesine iligkin dnko-
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sullann yerine getirilmesine yonelik gabalar devam ettirilmis, enflasyon tahmini
ve modellemesinin daha da gelistirilmesini iceren teknik hazirliklarda ilerleme
kaydedilmistir.

Tablo §3: Para Politikasi Hedefleri

Net i¢ Varliktar . ‘
(Ust Simir, Trilyon TL}

Hedef {1) Hedef (2) Gergeklegme

30 Nisan 2003 32.800(0) 30.951

30 Haziran 2003 34.100(G) 29.395

30 Eyliil 2003 33.800(0) 22.968

31 Aralik 2003 ‘ 34.200(G) 26.400(G) 25.997
Para Tabani .

{Ust Sinur, Trilyon TL)

Hedef (1) Hedef (2} Gergeklesme

30 Nisan 2003 12.800(P) 11.883

30 Haziran 2003 13.200(F) 13.039

30 Eylil 2003 (3) 14.100(G) {P) 13.877

31 Aralik 2003 (3] 14.300(G) (P) 14.900(F) 14.657

Net Uluslararast Rezervler

(At Simir, Hilyon $)

Hedef {1} Hedef {2) Gergeklesme

30 Nisan 2003 -6.500(P) -5.996

30 Haziran 2003 -7.000{P) -3.865

30 Eyldl 2003 (3) -6.000{G) (P) 1.504

31 Aralik 2003 (3) -6.000(G} (P) -2.000(P) -536

Kaynak: HiA
{13: 5 Nisan 2003 tarihli Niyet dieklubu.
[2): 31 Ekim 2003 tarihli Niyet Mektubu.

(3): 5 Nisan 2003 tarihli Niyet Mektubu ile EylGl 2003 ve Aralik 2003 sonu igin para tabani, net uluslar aras rezevier ve net ig
varliklara iliskin gbsterge nitelifinde hedefler konulmus, 25 Temmuz 2003 tarihli Niyet Mektubunda ise yilin ikinci yarisina
iligkin para tabani ve net uluslar arasi rezervlere iliskin hedefler performans kriteri niteligine dondgtariimastir,

2003 yihinda da kisa vadeli faiz oranlari para politikasi uygulamalarinda enflas-
yon bekleyislerini yonlendirmek ve fonlama maliyetini belirlemek amaciyla Mer-
kez Bankasi tarafindan etkin bir sekilde kullaniimistir. Maliyet yonlu enflasyonist
baskinin ortadan kalkmasi, gelecege yonelik enflasyon beklentilerinin iyilesme-
si ve mali disiplinin kararlilikla sfirdirllmesine bagh olarak Merkez Bankasi 25
Nisan, 4 Haziran, 16 Temmuz, 6 Agustos, 18 Eyliil ve 15 Ekim 2003 tarihlerinde
olmak fizere 6 defa kisa vadeli faiz oranlarim indirmistir. Bu indirimler sonucu,
Nisan ayi igcinde % 44 olan gecelik borglanma faiz orant ile % 51 olan borg verme
faiz orani sirasiyla % 26 ve % 31'e duslrilmdstar.
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Bitin bu getismeler sonucu, 2003 yil senunda dolagimdaki para 2002 yilina go-
re % 40,5'lik artisla 10.128,7 trilyon TL'ye, mevduat bankalarindaki vadesiz mev-
duat % 62,3'lik artisla 11.434,1 trilyon TL'ye yikselirken, Merkez Bankasi'nda-
ki mevduat % 56,2°lik diisigle 1,4 trilyon TL'ye gerilemistir. Reel olarak dolagim-
daki para % 23,4, vadesiz mevduat % 42,5 artarken, Merkez Bankasi'ndaki mev-
duat % 61,6 gerileme gbstermistir. Boylece dar tamimli para arzi Mi % 51,2'lik ar-
tisla 21.564,1 trilyon TL'ye ylkselirken, reel olarak % 32,7 artmustir (Tablo 54).

Tablo 54: Para Arzi (M)

Merkez Bankas’'ndaki

Dolagimdaki Para Vadesiz Mevduat Mevduat M1

Yillar Milyar TL Degisim (%) Milyar TL Degisim (%:)  Milyar TL Degisim (%) Milyar TL Degisim (%)
1997 641.707 - 736.641 - 256 - 1.378.604

1998 1.106.023 724 1.172.706 59,9 445 73,8 2284174 69,7
1999 2.003.483 811 2.927.483 148,6 296 33,5 4.931.262 1159
2000 3.214.550 60,4 4.994.420 70,6 4654 120,9 B.209.624 66,5
2001 4.801.257 494 6.271.522 25,6 491 -24,9 11.073.270 349
2002 7.208.863 50,1 7.046.747 12,4 3.249 5617 14.258.860 288
2003 10.128.670 30,5 11.434.05¢6 62,3 1422 -56,2 21.564.149 51,2

Kaynak: TCMB
M2 para arzimin alt kalemi olan vadeli mevduatlar % 26,57lik artigla 59.358,8 tril-
yon TL'ye ylkselirken, reel olarak da % 11,1 artmistir. Genis tammli para arzi M2
% 32,2'lik artisla 80.922,9 trilyon TL olmustur. M2 para arzinda reel olarak %
16,1'lik artis meydana gelmigtir (Tablo 55).

Tablo 55: Para Arzi {M2)

{Milyar TL}
Yillar | Vadeli lievduat Degisim (%) M2 Degigim (%)
1997 1.378.604 3.885.925 - 5.264.529
1998 2.284.174 8.572.589 120,6 10.856.763 106,2
1999 4.931.262 17.664.799 1061 22.596.061 108,1
2000 8.209.624 24.602.939 39.3 32.812.563 45,2
2001 11.073.270 35912717 46,0 46.985.987 43,2
2007 14.258.860 46.936.415 307 §1.195.275 30,2
2003 21.564.149 59.358.787 26,9 80.922.926 32,2

raynak: TCMB
M2Y para arzi % 12,3'lik artigla 149.854,8 trilyon TL'ye, M3 para arzi % 34,41tk
artigla 86.565 trilyon TL'ye yikselmistir. Reel clarak M2Y % 1,4 azaiirken, M3
% 18 artmustir (Tablo 56).
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Tablo 56: Parasal Gelismeler

(Milyar TL)

Degisim (%)
2600 2001 2002 2003 2001 2002 2003
Emisyon Hacmi 377241 5.328.876 7.635.622 10.675.528 413 43,3 39,8
M1 Para Arz 8,209.624 11.073.270 14.258.860 21.564.149 34,9 28.8 91,2
Dolagimdaki Para 3.214.550 4.801.257  7.208.863 10.128.670 49,4 50,1 40,5
Vadesiz Ticari Mevdual 2.054.864 3.100.974  3.784.187 5.580.690 50,9 220 47,5
Vadesiz Tasarruf Mevduati P10.559 1.484.723 7.064.4685 3.719.120 431 39.1 80,1
Vadesiz Diger Mevduat 2.028.9%7 1.685.875 1197875  Z.134.246 -16,9 -28,9 78,2
werkez Bankasi Mevduali 454 491 3.24% 1422 -24.,9 5617 -56,2
M2 Para Arzi 32.812.563 46.985.987 61.195.275 B80.922.936 43,2 30,2 32,2
Yadeli Ticari Mevduat 3.591.2410 4.621.320  8.261.003 9.184.744 28,7 78,8 1.7
Vadeli Tasarruf Mevduati 17.113.342  25.774.229 32.614.228 41.396.994 50,6 20,5 26,9
Vadeli Diger Mevduat 3.898.356 5.517.168  6.061.184  8.777.04% 41,9 .9 44,8
M2Y Para Arzi 57.167.429 104.132.803 133.450.273 14%.854.800 62.2 28,2 12,3
Déviz Tevdiat Hesabi 74354866 57146816 72.254.998 68.931.864 134,6 26,4 -4,6
M3 Para Aral 34.479.701 50587717 64.399.837 86.565.043 46,7 27,3 34,4

Kaynak: TCMB

Grafik 15: Para Arzr Degisimleri
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Bankalardaki Tirk Lirasi cinsinden toplam mevduat % 34,4'I0k artigla 75.677,1

trilyan TL'ye ylkselirken, doviz tevdiat hesaplan % 4,6’lik disisle 68.931,9 tril-
yon TL'ye geriiemistir. Reel olarak Tirk Lirasi cinsinden mevduatlar % 18 artar-
ken, ddviz tevdiat hesaplan % 16,2 azalmistir (Tablo 57-58).
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Tablo §7: Mevduat Bankalarindaki Mevduat (1)

{Milyar TL)
Degigim (%)
2000 2001 2002 2003 2001 _ 2002 _ 2003
Tasarruf Mevduali 18.023.901 27.258.952 34.678913 45.116,114 51,2 27,2 30,1
Vadeli 17.113.342 25.774.229 32.614.228 41.396.994 50,6 26,5 26,9
Vadesiz 210.559 1.484.723 2.064.085 3.719.120 63,1 39,1 80,1
Ticari Mevduat 5.646.105 7.722.244 12.045.190  .14.765.434 36,8 56,0 22,6
Vadeli 3.591.241 4.621.320 8.261.003 9.184.744 28,7 78,8 1.2
Vadesiz 2.054.864 3.100.924 3.784.187 5.580.690 50,9 22,0 47,5
Resmi Mevduat 1.256.923 2.737.448 2.311.037 4.884.231 1178 -156 1113
Vadeli 315,142 732.454 1.167.562 2.397.824 1324 594 105,4
Vadesiz 941.781 2.004.992 1,143,475 2.486.407 112.9 430 1174
Diger fevduat 5.927.353 7.203.043 7.25%9.059 10.911.295 21,5 0,8 50,3
Vadell 3.8B98.356 5.517.168 6,061.184 8.777.04% 41,5 9.9 44,8
Vadesiz 2.028.997 1.685.875 1.197.875 2.134.246 -16,9  -28,9 78,2
Toplam Mevduat 30.854.282  44.921.685 56.294.199 75.677.074 45,6 25,3 34,4
Kaynak: TCMB
[1): Yurtigi Yerlesiklere Ait Toplam TL Mevduat.
Tablo 58: Déviz Tevdiat Hesabi ve Vadeli Mevduat
{Idilyar TL)
Vadeli Tasarruf  Doviz Tevdiat Vadeli Tasarruf Mevduati+  Vadeli Tasarruf Doviz Tevdiat
Yillar Mevduatl Hesabi (1) Disviz Tevdiat Hesat Mevduati {Pay %)  Hesabi {Pay %)
1997 2.886.946 4.864,307 7.751.253 37,2 62,8
1998 5.980.132 B.568.813 14,548,945 41,1 58,9
1999 12.741.683 i7.923.24%9 30.264.932 421 57,9
2000 17.113.342 24.354. 866 41,468.208 41,3 58,7
2001 25.774.229 57.126.816 82.921.045 AN 68,9
2002 32.614.228 72.254.998 104.869.226 311 68,9
2003 41,396.994 68.931.864 110.328.858 37.5 62,5
Kaynak: TCMB
[ 1): Yurtigi Yerlesiklere Ait Toplam YP Mevduat.
Grafik 16: Mevduat Bankalarindaki Mevduat ve Krediler ile DTH Degigim Oranlfar:
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Toplam mevduat iginde en yiiksek paya sahip olan vadeli tasarruf mevduati %
26,9'luk artigla 41.397 trilyon TL'ye, vadesiz tasarruf mevduati % 80, 1'lik artig-
fa 3.719,1 trilyon TL'ye ylkselirken, toplam tasarruf mevduati % 30, 1'lik artisla
45.116,1 trilyon TL olmugtur. Ticari mevduat % 22,6'lik artigla 14.765,4 trilyon
TL'ye, resmi mevduat % 111,3’llk artigla 4.884,2 trilyon TL'ye, diger mevduat da
% 50,3'luk artisla 10.911,3 trilyon TL'ye yiikselmigtir.

Mevduat bankalarinin kredileri % 50,8°lik artigla 48.018,6 trilyon TL'ye yikselir-
ken, reel olarak da % 32,4 artmugtir. Bunun iginde yer alan ticari krediler %
52,9’luk artista 42.653,3 trilyon TL'ye yiikselmistir. ihtisas kredileri de, kiigiik
esnaf ve sanatkar kredilerindeki ylksek oranli artigin etkisiyle % 35,9 artarak
5.365,3 trilyon TL'ye yikselmigtir. Tanimsal krediler % 24,6’k artigla 2.948 tril-
yon TL, kiglk esnaf ve sanatkar kredileri % 81,5’lik artigla 1.637,6 trilyon TL,
konut kredileri % 10,6’Iik artigla 474,8 trilyon TL, bunlarin diginda kalan 6zel ih-
tisas kredileri de % 20,9"luk artigla 304,9 trilyon TL olmustur (Tablo 59).

Tablo 59: Banka Kredileri (1)

[Milyar TL)

Degisim (%)
2000 2001 2002 2003 2001 2002 2003
Tim Banky Kredileri ' 27.273.331 34.046973 34.909.807 51.748.27% 24,8 2,5 48,2
wevdual Bankalan Kredileri 25.6868.944 31.249.115 31.845.411 48.018.584 21,6 1,9 50,8
Ticari Krediler 20.996.735 27.437.063 27.896.449 42.653.312 30,7 17 52,9
Ozel htisas Kredileri 4.692.209 3812.052 3.948.962 5365272 -188 36 359
Tanmsal Krediler 317771 2.388.358 2.365.475 2.948.013 -24,8 -1.0 24,6
Kiiglik Esnaf ve Sanatkar Kredileri 890.787 640,181 902.123 1.637.585 -28,1 40,9 81,5
Konut Kredileri 476.901 591.502 429.281 474.788 24,0 -27,4 10,6
Diger 146810 192.011 252.083 304.886 30,8 31,3 20,9
Kalkinma ve Yalinm Bankalari Kredileri  1.584.387  2.797.858 3.064.396 3.729.695 76,6 9.5 21,7
ihracal Kredi Bankalan 599.731 1.093.395  1.139.869 1.257.871 82,3 4,3 10,4
Diger K.Y. B. Kredileri 904,656 1.704.463  1.%24.527 2.471.824 731 12,9 284

Merkez Bankasi Dogrudan Kredileri 1.724 0 0 0

Yurligi Net Kredi Hacmi 27.275.055 34.046.973 34.909.807 51.748.279 24.8 2,5 48,2

Kaynak: TCMB

(1): Yurtigi
Kalkinma ve yatinm banka kredileri % 21,7’lik artigla 3.729,7 trilyon TL'ye yik-
selirken, bunun iginde yer alan ihracat banka kredileri % 10,4’lik artigla 1.257,9
trilyon TL'ye, diger kalkinma ve yatinm banka kredileri % 28,4'luk artigla
2.471,8 trilyon TL'ye yikselmigtir.

Bu degisikliklere bagl olarak 2003 yilinda kredi stoku artig orani % 48,2 dize-
yinde gerceklesmis, reel olarak da % 30,1 artmustir. Irak savaginin sona ermesin-
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den sonra ekonomideki ileriyve dénik olumiu beklentilerin artmasi, faiz oranla-
rindaki diisiis ve Tirk Lirasy'min deger kazanmast kredi hacmindeki artista etkili
olmustur. Yeniden Yapilandirma Programi gergevesinde bankacilik sektérindn
yapist anemli Glclide glclendirilmistir. Ancak bankacilik sektériinin reel sektd-
riin finansmaninda oynadigi rol heniiz yeterli dlizeye gelememis, bankalar arzu
edilen kredi verme yeterliligini kazanamamistir.

2003 yilinda Merkez Bankas! doviz rezervleri % 25,9 artarak 33.639 milyon do-
lara, altin rezervi % 23,9 artarak 1.279 milyon dclara, bankalar ve 6zel finans ku-
rumlari doviz rezervleri % 34,1 artarak 14.874 milyon doiara yikselmistir. Bu de-
gisikliklere bagh olarak brit uluslar arasi rezervler % 28,2 artarak 49.793 mil-
yon dolar olmustur {Tablo 60).

Tablo 60: Uluslararasi Rezervler

{Milyon §)
Brit Doviz Rezervleri
wierkez Bankalar + Toplam
Yillar Altin Bankas! Ozel Finang Kurumlan Brit Rezery
1997 1.124 18.419 7.625 27.168
1998 1.125 19.718 10.9211 31.7594
1999 1.011 23.177 14,342 38.530
2000 1.009 19.635 16.717 37.361
2001 1.004 18.741 13,393 33.138
2002 1.032 26,725 11.093 38.850
2003 1.279 33.639 14.874 49.793
Kaynak: TCiviB
Grafik 17: Uluslararas: Rezervier
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2003 yihinda bir énceki yila gore ithalatta meydana gelen artis orani Merkez Ban-
kasi doviz rezervieri artis oranindan daha yiiksek diizeyde gerceklesmistir. itha-
lat ve Merkez Bankasi ddviz rezervlerinde meydana gelen degismeler sonucu
2002 yilinda 6,2 ay olan Merkez Bankasi dviz rezervierinin ithalati karsilama
orani, 2003 yilinda 5,9 aya gerilemigtir (Tablo 61),

Tablo 61: Merkez Bankas: Rezervieri ve ithalat: Kargilama Oram

(Milyan S)
T.C. Merkez Bankasi ithalati Karsilama

Yillar Daviz Mevcudu ithalat Orani {Ay)
1997 18.419 48.559 4,0
1998 19,718 45.921 5,2
1999 23177 40.671 6,8
2000 19.635 54.503 4,3
2001 18.741 41.399 5.4
2002 26725 51.554 6,2
2003 33.639 68.734 5.7

Kaynax: TCMB, DIE

Bankacilik sektoriine yonelik olarak, 15 Mayis 2001 tarihinde agiklanan Banka-
cilik Sektort Yeniden Yapilandirma Programi gergevesinde baglatilan uygulama-
lara 2003 yilinda devam edilmistir. Bankacilik sektoriinde 2002 yilinda 54 ban-
ka faaliyet gosterirken, bu sayr 2003 yiinda o6zel ve yabanci sermayeli ticari
banka sayisindaki ikiser adet bankanin azalmasiyla 50'ye gerilemistir. Ticaret
bankalarinin sayisi 40’dan 36'ya gerilerken, kalkinma ve yatinm bankalarinin sa-
yisi degismeyerek 14'de kalmistir. Ticaret bankalarinin 3'l kamu, 18°i 6zel, 13’0
yabanci ve 2'si Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu kapsaminda bulunan bankalar-
dan olusurken, kalkinma ve yatinm bankalarinin ise 3'G kamu, 8’ 6zel ve 3'l ya-
banci bankalardan olusmustur (Tablo 62).

Tablo 62: Banka Sayisi

1998 1669 2000 2001 2002 2003

Ticarel Bankalari 60 G2 61 46 40 36
Kamu Sermayeli Bankalar 4 4 4 3 3 3
Ozel Sermayeli Bankalar 35 31 28 22 20 18
Yabanci Bankalar 18 19 18 15 15 13
THiSFye Devredilen Bankalar 3 8 1 2 2
Mevduat Kabul Etmeyen Bankalar 15 19 18 15 14 14
Kamu Sermavyeli Bankalar 3 3 3 3 3
Ozel Sermayeli Bankaiar 9 13 12 9 3 8
Yabanci Bankalar 3 3 3 3 3 3
Toplam 75 81 79 61 54 30

Kaynak: TBB

2003 yilinda banka sayisindaki azalmanin yani sira, bankalann gube sayisinda
da azalma olmustur, Sektdrdeki toplam sube sayisi 143 adet azalarak 5.963'e
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gerilemistir. Kamu sermayeli ticaret bankalarinin sube sayisi 48 adet, fon ban-
kalarinin sube sayisi 28 adet azalirken, 6zel sermayeli ticaret bankalarinin sube
sayisl 103 adet, yabanci sermayeli bankalarin sube sayisy 5 adet artmistir, Ozel
sermayeli mevduat kabul etmeyen bankalarin sube sayasi 2 adet azalrken, ka-
mu ve Ozel sermayeli mevduat kabul etmeyen bankalarin sube sayilarinda degi-
siklik ofmamistir (Tablo 63). '

Tablo 63: Banka $ubelerinin Yillara Gore Dagiim:

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Ticaret Bankalari 5.35% 5.596 5.082 6.192 5914 5.946
Kamu Sermayeli Bankalar 2.426 2.459 2.429 2.725 2.019 1.71
Ozel Sermayeli Bankalar 2.695 2.867 2.975 3.019 3.488 3.591
Tes. Mevd. Sig. Fon. Devred. Bankalar 167 224 224 213 203 175
Yabanci Bankalar 41 46 54 235 204 209
Tarkiye'de Kurulmus Bankalar 21 24 28 206 170 175
Tirkiye'de $ube Agan Bankalar 20 22 26 29 34 34
Mevduat Kabul Etmeyen Bankalar 22 25 25 18 19 17
Kamu Sermayeli Bankalar 12 12 11 4 4 4
Ozel Sermayeli Bankalar 6 10 " 11 12 10
Yabanci Bankalar 4 3 3 3 3 3
Toplam 5.381 5.621 5.707 6.210 5.933 5.963
Kapanan Bankalara Ait Subeler {1) 1.989 2.070 2.130 698 173 1]
Toplam 7.370 7.691 7.837 6.908 6.106 5.963

Kaynak: TBB
{1): Kapanmig olan bankalarin gegmis yillara ait sube sayilarim kapsamaktadir.

2003 yilinda bankacilik sisteminde ¢alisan sayisinda 2002 yilina gore dnemii bir
degisiklik olmamistir. 2002 yilinda bankaciik sisteminde 123.271 kisi olan cali-
san sayisi, 2003 yihnda 28 kisi azalarak 123.243 kisi olmustur. 2003 yilinda ¢a-
lisan sayisi kamusal sermayeli ticaret bankalarinda 2.164 kisi, Fon bankalarinda
1.368 kisi, kamusal sermayeli mevduat kabul etmeyen bankalarda 292 kisi ve
pzel sermayeli mevduat kabul etmeyen bankalarda 13 kisi azalmistir. Ozel ser-
mayeli ticaret bankalannin ¢alisan sayisi 5.329 kisi, yabanci sermayeli ticaret
bankalarinin ¢alisan sayist 115 kisi artmistir (Tablo 64).

2003 yili sonu itibariyle 208 adet biyuk dlcekli, 103 adet kii¢lik élgekli olmak
uzere toplam 311 firma Finansal Yeniden Yapilandirma Programi kapsamina
ahinmistir. Bunlann 9’u Dogu Anadolu, 12’si Karadeniz, 15'i Giineydogu Anado-
lu, 16’s1 Akdeniz, 37’si ic Anadolu, 42'si Ege ve 180’i Marmara Bdlgesi'nde fa-
aliyet gdsteren firmalardan clusmustur.

Kapsama alinan firmalardan 72’si kiclk olgekli, 184’0 biylk olgekli olmak iize-
re 256 tanesi ile yeniden yapilandirma anlasmasi imzalanmistir. Bu anlagmalarta
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563,6 milyon dolar kiigik firmalara, 4.944,9 milyon dolar blyik firmalara ait ol
mak Gzere toptam 5.508,5 milyon dolarlik kredi borcu yeniden yapilandinimigtir.

Tablo 64: Bankalarda Galiganiarin Yillara Gore Dagiim

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Ticarel Bankalan 120,114 125.184 124.269 122.800 116.694 118.606
Kamu Sermayeli Bankalar 60.469 61.730 40.191 56.108 40.158 37.994
Gzel Sermayeli Bankalar 52.129 55.311 55.741 55.384 £5.284 70613
Tas. Mevd. Sig. Fon. Devred. Bankalar 5.881 0.218 6.270 5.839 5.886 4.518
Yabanci Bankalar 1.635 1.925 2.067 5.469 5.366 548
Tirkiye'de Kurulmug Bankalar 490 764 736 4.069 3.904 3.926
Tirkiye'de Sube Acan Bankalar 945 1161 1.331 1.400 1.462 1.555
Mevdual Kabul Etmeyen Bankalar 5.054 5.167 5.319 5.111 4.942 4.637
Kamu Sermayeli Bankalar 4.341 4.336 4.456 4.322 4.174 3.882
(Gzel Sermayeli Bankalar 631 764 784 712 091 678
Yabanci Bankalar B2 67 79 77 77 77
Toplam 125.168  130.351 129.588  127.911 121,636 123.243
Kapanan Bankalara &it Sukeler (1) 41.324 43.637 40.813 9.584 1.635 3]
Toplam 166.492 173,988  170.401 137.495 123.271 123.243

Kaynak: TBB
[13: Kapanmig olan bankalarin kapanma tarihinden énceki willara ait personel sayilanini kapsamaktadir.

Sermaye Piyasasi

2003 yihnda ihrag edilen toplam menkul kiymet tutan 2002 yilina gore % 28,3
artarak 129.496,4 trilyon TL'den 166.120,1 trilyon TL'ye ylkselmistir. Bunun %
95,30 kamu kesimi, % 4,7'si ézel kesim menkul kiymet ihraglarindan olugsmus-
tur [Tablo 65).

Tablo 65: Menkul Kiymet fhrag fzinleri

{Milyar TL)
Deger Pay (%) Degigim (%)

2001 2002 2003 2001 2002 2003 2002 2003

Kamu Kesimi 209.613.235,0 125.303.124,8 158.238.383,4 100,0 100,0 1000 -40.2 26,3

Devlet Tahwili 144.183.336,0 58.900.024,7 101.777.185,5 783 470 643 641 72,3

Hazine Bonolarn 454298990 66.403.100,1 56.461.197,9 21,7 53,0 357 46,2 -150

Ozel Kesim 5.730.393.8 4.193.317,1  7.881.726,3 100,0 100,0 1000 -268 880

Hisse Senedi 1.684.497.8  1.597.316,8 17495966 294 381 222 5,2 9,5

Banka Boncsu ve 147.6%96,7 83.613,9 0,0 2,6 2,0 0,0 43,4 -
Banka Garantili Bono

MKYF Katilma Belgeleri 3.830.878,7  2.405.3457 41186930 669 574 7746 372 1544

Yabanct Yalinm Fonu Kat. Bel. 67.320,6 107.040,7 13.434,7 1,7 2,40 0,7 590 874

Toplam 215.343.628,8 129.496.441,9 166.120.109,7 - - - 399 28,3

Kaynak: SPK
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Kamu kesimi devlet tahvili ihraglan % 72,8 artarken, hazine bonosu ihraglan %
15 azalmigtir. Bu gelismeye bagh olarak kamu kesimi menkul kiymet ihraglarn
toplarm % 26,3'lUk artisla 158.238,4 trilyon Tl'ye yikselmistir. Bunun
101.777,2 trilyon TLik kismi (% 64,3) devlet tahvili, 56.461,2 trilyon TLlik kis-
mi (% 35,7) hazine bonosu ihraglarindan meydana gelmistir.

Ozel kesim menkul kiymet ihraglari, 2003 yilinda % 88 artarak 7.881,7 trilyon
TL'ye yiikselmistir. Ozel kesim menkul kiymet ihracinin 1.749,6 trilyon TL'lik kis-
mini {% 22,2) hisse senedi, 6.118,7 trilyon TLlik kismuni (% 77,6) menkul kiymet
yatinm fonu katiima belgeleri, 13,4 trilyon TL’lik kismini da (% 0,2) yabanci yati-
nm fonu katilma belgeleri olusturmusgtur.

Graflk 18: Menkul Kiymet Ihrag Izinleri
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Aylar itibariyle 6zel kesim menkul kiymet ihraci en gok 2.155,1 trilyon TL ile Ara-
lik ayinda yapihrken, onu 1.433,9 trilyon TL ile Kasim ayinda, 1.339,8 trilyon TL
ile de Ocak ayinda yaptlan ihraglar izlemistir. Hisse senedi ihragtarinin en yogun
oldugu aylar Aralik, Mart ve Agustos, menkul kiymet yatinm fonu katiima belge-
leri ihraglarmin en yogun oldugu aylar Kasim, Aralik ve Ocak aylari olmustur. Ya-
banci yatinm fonu katiima belgeleri ihraci sadece Agustos ayinda yapilirken,
banka bonosu ve banka garantili bono ihraci yapilmamistir (Tablo 66).



Tablo 66: Gzel Kesim Menkul Kiymet fhrag izinleri
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(Milyar TL}
Banka Bonosu WMKYF Yabanci YF
Hisse ve Banka Katilma Katilma Genel Toplam

Yillar Aylar Senedi Garantilt Bono Belgeleri Belgeleri
2001 | 34.657.4 - 43.564,3 - 78.221,7
I 5.951,i - 40,0326 22,552.8 68.536.5
11 55.580.,8 - 131.395,9 - 186.976,7
[\ 126.373.8 E 122.469.0° - 248.842.8
v 20.103,1 - 45.530,0 - 65.633,1
VI 257.911,7 - 1.835.925,4 - 2.093,837,1
VIl 182.046,3 - 93.189,2 44,7678 320.003,4
VI 310.486,2 147.696,7 428.832,4 - 887.015,3
IX 160.601,6 - 419.202,4 - 579.804,0
X 44.461,9 - 180.343,2 - 224.805,1
Xl 8.978,4 - 367.485,3 - 371.463,7
Xl 477.345,5 - 127.909,0 - 605.254,5
Toplam 1.684.497.8 147.696,7 3.830.878,7 67.320,6 §.730.353,7
2002 | 345.610,6 - 122.204,0 - 467.814,6
I 93.944,9 - 18.340.0 - 112.284.9
n 71.260,0 - 207.297,7 26.285,5 304.843,2
v 85.146,1 - 367.965,0 - 453.111,1
v 170.765,6 - 206.407,0 45.900,0 423.072,6
Vi 74.996,0 - 466.690,0 - 541.686,0
Vil 142.531,4 - 124.851,0 19.175,3 286.557.,6
Vil 159.587,6 - 452.806,0 15.680C,0 628.073,6
IX 16.449,2 83.613,9 213.529.0 - 313.592,1
X 50.881,7 - 47.977,0 - 98.858,7
Xl 782.235,3 - 725.115,0 - 307.350,3
Xl 103.908.,6 - 152.164,0 - 256.072,6
Toplam 1.597.316,8 83.613,9 2.405.345,7 107.040,7 4.193.317,2
2003 | 100.724,9 - 1.23%9.122,0 - 1.339.846,9
i 4.828,0 - 70.287,0 - 25.110,0
1l 218.347.,0 - 56.980,0 - 275.327,0
IV 62.199.6 - 238.673,0 - 300.872,6
\ 16.238,9 - 716.099.0 - 732.337.9
vl 126.772,0 - 51.205,0 - 177.977,0
Vil 134.763,8 - 71,8460 - 206.609,8
VI 166.247,6 - 352.544,0 13.436,7 532.228,3
IX 34.965,9 - 73.909,0 - 108.904,9
X 29.076,6 - 564.389.0 - 593.465,6
Xl 67.101,7 - 1.366.822,0 - 1.433.923,7
Xl 788.300,6 - 1.366.822,0 - 2.155.122,6
Toplam 1.749.596,6 - 6.118.693,0 13.436,7 7.881.726,3

Kaynak: 5PK

2002 yilinda % 62,9 daralan menkul kiymetler ikinci el piyasa islem hacmi, bi-
yik dl¢lde 2003 yilinda devlet tahvili ihracinda meydana gelen yilksek oranli ar-
tis nedeniyle % 62 genisleyerek 605.625,7 trilyon TL'ye yilkselmistir {Tablo 67).

Kamu kesimi menkul kiymetlerinin ikinci el satisi % 71,5’lik artigla 458.981,7
trilyon TL'ye, 6zel sektér menkul kiymetlerinin ikinci el satisi % 37,9luk artisla
146.644 trilyon TL'ye ylkselmistir. Bu gelismeler sonucunda 2003 ylinda da
ikinci el piyasada hisse senedi diginda hig bir dzel sektér menkul kiymet yatirnim
araci islem gérmemistir. Toplam ikinci el piyasa islemleri iginde bir dnceki yila
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gore kamu kesimi menkul kiymetlerinin payi 4,2 puanhk artigla % 75,8, 6zel ke-
sim menkul kiymetlerinin payi da 4,2 puanhk diisisle % 24,2 olmustur.

Tablo 67: Ikinci El Piyasalarda islem Hacmi

{Milyar TL)
Deger Pay (%) Degigim (%)
2001 2002 2003 2001 2002 2003 2002 2003
Kamu Kesimi 914.466.862,3 267.574.516,7 458.981.4732 1000 1000 1800 -70,7 715
Deviet Tahvili 697.325.273,5  162.162.580,2 364.784.6833 76,3 60,6 795 -76,7 1249
Hazine Bonosu 217.141.358,8 1054119366 94.196.989,9 237 394 205 -51,5 -10,6
Davize Endeksli Tahvil 2300 0.0 0.0 0,0
Ozel Kesim 93.658.588,1 106.302.549,8 146.644.042,8 100,0 100,0 100,0 13,5 37,9
Hisse Senedi 93.116.2299  106.302.549,8 146.644.042,8 99,4 100,0 100,0 14,2 379
Gzel Seklsr Tahvili 271,0 0.0 0.0 00 -
Banka Bonosu-BGB 541.716,9 0.0 0.0 0.0
Finansman Bonosu 4703 0.0 0.0 0.0 -
Toplam 1.008.125.450,4 373.877.066,5 605.625.716,0 -62,9 62,0
Kaynak: SPK

IMKB islem hacmi 2002 yili sonuna gore % 38 artarak 106.302,3 trilyon TL'den
146.645 trilyon Tl'ye yilkselmistir. 2003 yilinda en yilksek islem hacmi
25.045,9 trilyon TL ile Ekim, en diisik islem hacmi ise 5.957,9 trilyon
Temmuz aylannda gerceklesmistir (Tablo 68).

Tablo 68: istanbul Menkul Kiymetler Borsas:

TL ile

islem Hacmi 1MKB Fndeksi Toptan Es. Fiyat Endeksi

islern Hacmi

Yil Ay {Milyar TL) (98601=1) 1994 100 Degisim (%) Nominal Degisim (%) Reel Degisim (%)
2002 I 11.484.732.0 13.252,3 5.157.4 4,2 18,2 13,5
I 5.878.027,0 11.055,7 5.289.,5 2.6 -48,8 -50,t

I 7.920.561,0 11.470,9 5.387.9 1,9 34,7 32,3

IV 8.719.523,0 11.441,5 5.485,5 1,8 10,1 8,1

VvV 5.554.626,0 10.413,7 5.508,4 0,4 -36,3 -36,6

VI 4.227.177.0 9.379.9 5.572,0 1,2 -23.9 -24,8

VII 9.451.229,0 10.236,5 5.720,7 2,7 123,6 17.8

VIIE 7.063.992,0 9.5473 5.842.8 2,1 -725,3 -26,8

(X 3.941.128,0 8.842.2 6.024,6 3.1 -44,2 -45,9

X 7.859.776,0 10.251.9 62133 3.1 99.4 93,4

Xl 24.561.347.0 13.300,4 6.314.3 1,6 2125 2075

Al 9.640.329,0 10.369.9 6.478.8 2,6 -60,7 -61,7

2003 I 7.562.839,0 11.032,0 6.840.7 5,6 -21,5 -25,7
I 7.113.369,0 11.574,4 7.055,7 3.1 -5,9 -8,8

I 7.480.452,0 9.4751 7.281.8 3.2 52 1,9

IV 13.011.499,0 11.510,0 7.410,0 1,8 73,9 70,9

Vo 10.877.115,0 11.381,4 7.364.0 -0.6 -16,4 -15,9

VI 7.775.262,0 10.584,4 7.222.2 -1,9 -28,5 -27,1

VIl 5.957.948,0 10.572,0 7.183,5 -0,5 =31,9 31,5

VIl 9.364.924,0 11.611,8 7.169.4 0,2 76,8 77,1

X 14.882.4520 13.055,9 71733 a,1 58,9 58,8

X 25.045.880,0 15.764,3 7.213,4 0.6 68,3 67,4

Xl 13.079.064,0 14.617.5 7.336,2 1,7 -47.8 -48,7

Xl 24.494.151,4 18.625,0 7.382,1 0.6 87,3 86,1

Kaynak: [MKB, SPX, DIE
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2003 yilinda istanbul Menkul Kiymetler Borsasi endeksi 2002 yilinda oldugu gi-
bi dalgah bir seyir izlemigtir. 2003 yli Ocak ve Subat aylarinda ABD yardim pa-
keti ve tezkere ile ilgili beklentilere bagli olarak endeks kismi olarak ylkselirken,
Mart ayinda Irak savasinin etkisiyle yilin en disik seviyesine gerilemistir. Eylul
ve Ekim aylarinda ABD kredisinin onaylanmasi ile artan endeks, Kasim ayinda te-
rér olaylari nedeniyle disus gostermistir. Aralik ayinda piyasalarda olugan giiven
ortami sonucu endeks yilin en yiiksek seviyesine gikmistir. istanbul Menkul Kiy-
metler Borsasi endeksi, 2002 yili sonuna gére % 79,6 artmis ve yili 18.625 pu-
andan kapatmistir,

3. Kamu Finansmani

2003 yili maliye politikasimin temel dnceligi, kamu kesimi harcamalarini kontrol
altinda tutarak faiz digi kamu dengesinde saglanan fazlanin daha da artinlmasi
ve hedeflenen enflasyonla uyumlu gelirler politikasinin yiritulmesi olarak belir-
lenmistir. Maliye politikast GSMHnin % 6,5’ oraminda kamu sektéri faiz dist faz-
lasi verecek sekilde olusturulmustur. Bu hedefe ulasabilmek igin vil iginde bazi
ilave tedbirler alimmistir. Gelir artirici ve harcama kisici énlemler uygulamaya ko-
nuimus, yapisal dizenlemelere devam edilmistir. Boylece 2003 yihinda mali di-
siplin buylk dlgide saglanmistir.

2002 yilinda % 47 olan kamu gelirleri artis hizi, 2003 yilinda % 30,3’e gerilemis,
toplam kamu gelirleri 112.462 trilyon TL olmustur (Tablo 69).

Tablo 69: Kamu Kesimi Gelirleri

__[Cari Fiyatlarla, Trilyon TL}

Degigim (%) Pay (%) GSMH’ya Cranlar (%)

2001 2002 2003 (n 2002 2002 2001 2002 2003 2001 2002 2003

Vergiler 47.921  66.105  94.734 37,9 433 81,6 76,6 842 272 240 266
- Vasitasiz 18.501 22.221 29.154 20,1 31,2 31,5 257 25% 10,5 8,1 8,2
- Vasitah 28.746 42543 462,191 48,0 46,2 49.0 493 553 163 155 174
- Servet 674 1.342 3.388 99,1 1525 5 1,6 3,0 0,4 0,5 0,9
Vergi Dist Normal Gelirler  3.894 §.402 8.889 1158 58 86 97 79 2,2 31 25
Fakibr Gelirleri 9.573  20.178 19549 110,86 -3,1 163 234 174 54 73 5,5
Sosyal Fonlar -4.307 -8.837  -13.879 105,2 571 7,3 -10,2 -12,3 24 =32 -3¢
Toplam 57.082  85.848 109.293 50,4 27,3 972 995 972 323 31,2 306
Gzellestirme Gelirleri 1.618 458 3169  -71,8 5945 28 05 28 0% 02 09
Toptam Gelir 58.700 86.304 112.462 47,0 30,3 100,0 100,0 10C,0 33,3 314 315

Kaynak: DPT, DIE
{1): Gegici




