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B. PARASAL VE MALI GELISMELER

1. Fiyat Hareketleri ve Enflasyon

Tlrkiye ekonomisinin otuz yila yakin siiredir en énemli sorunlarindan biri olan
ylksek kronik enflasyon sorununu gézmek amaciyla istikrar programlar uygula-
maya konulmustur. Bunlar ya basarili olamamis yada saglanan basarilar kalici ol-
mamistir.

2002 yilinda, ekonomik ve sosyal bir sorun olan enflasyonu (g yillik bir stirede
% 12 dizeyine, daha sonrada tek haneli diizeylere indirmeye hedefleyen yeni bir
istikrar programi uygulamaya konulmustur. Programda on iki aylik dénem sonu
itibariyle 2002, 2003 ve 2004 yillarinda TUFE enflasyonunun % 35, % 20 ve % 12,
TEFE enflasyonunun % 31, % 16,2 ve % 12'ye dugtrilmesi éngdrilmistir. 2002
yilinda TEFE ve TUFE artis hizlari belirlenen hedeflerin altinda gerceklesmistir.

17 Aralik 2002 tarihli Devlet Bakanligi ve Merkez Bankasi ortak basin duyurusu
ile 2002 yil enflasyon hedeflerine ulasiimis olmasina ek olarak, siyasi belirsizli-
gin de ortadan kalkmasinin enflasyondaki diststin devam etmesini mimkin kil-
digr belirtilerek, 2003 yili igin TUFE yil sonu artigl % 20 olarak belirlenmistir.
2002 yilinda uygulanan ve basarili olan drtik enflasyon hedeflemesi stratejisi-
ne, enflasyon hedeflemesine gecilene kadar devam edilecegi agiklanmistir. Ni-
hai hedefin tek haneli enflasyon oldugu vurgulanmistir.

2003 yiliigin TEFE yil sonu artisinin % 17,4 olmas hedeflenmis, daha sonra da
% 16,5 olmasi 6ngoriilmustiir.

2003 yilinda da enflasyon icin belirlenen hedeflere ulagilmistir. TEFE ve TUFE ar-
tis hizlari belirlenen oranlarin altinda kalmistir. Tirkiye bdylece enflasyon prob-
lemini ¢cézme yolunda 6nemli bir mesafe katetmistir. Ancak enflasyon hedefle-
mesi rejimi 2003 yilinda da uygulamaya konulamamistir.

2003 yilinin ilk aylarinda biyiik élciide digsal kaynakli etmenler ve maliyet ydn-
U baskilar nedeniyle enflasyon oranlari beklentilerin iizerinde gerceklesmistir.
Irak savaginin beklenenden kisa siirmesi ve ekonomik programin kararhhkla siir-
dirtlmesi sonucu enflasyon oranlarinda gerileme baglamistir. TEFE artis hizinda
Mayis, TUFE artis hizinda Haziran ayinda negatif enflasyon oranlari ile karsi kar-
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slya kalinmisgtir. Negatif enflasyon oranlari TEFE'de dért ay, TUFE'de iki ay sir-
miistlr. Yilin geri kalan kisminda TEFE ve TUFE artis hizlari aylik bazda yil sonu
hedefiyle uyumlu sekilde gelismistir.

Enflasyondaki olumlu gelismede; basta para ve maliye politikalarinin kararlilikla
uygulanmasi ve Irak savasinin beklentilerin aksine kisa siirmesine baglh olarak
olusan gliven ortami ve enflasyon bekleyislerindeki iyilesme, Tiirk Liras’nin di-
ger ulusal paralar kargisinda deger kazanmasi, maliyet kosullarindaki olumlu ge-

~ lisme, kamu kesimi fiyatlarinin enflasyon hedefi ile tutarli belirlenmesi, i¢ talep-
teki artigin sinirh diizeyde kalmasi ve bazi sektér ve tiiketim grubu fiyat artisla-
rinin énemli miktarda gerilemesi etkili olmustur.

Toptan esya fiyatlari endeksi artis orani bir dnceki yila gére 16,9 puan diiserek
% 13,9'a gerilerken, 6ngériilen hedefin de 2,6 puan altinda kalmigtir. Oniki ay-
lik ortalamalara gére de 2002 yilinda % 50,1 olan TEFE artis hizi, 2003 yilinda
24,5 puan duserek % 25,6 diizeyinde gerceklesmistir (Tablo 50).

2002 yilinda % 32,4 olan kamu sektdriindeki oniki aylik fiyat artisi, 2003 yilinda
onemli dlglde gerileyerek % 11,4’e, % 30,3 olan 6zel sektdrdeki fiyat artigi da %
14,9’a gerilemigtir. Oniki aylik ortalamalara gére ise fiyat artis hizlari kamu sek-
torinde % 49°dan % 24,7’ye, ozel sektdrde % 50,5’den % 25,9'a dusmiistir.

Grafik 12: Toptan Esya Fiyatlari Endeksi Degisim Oraniari (Y1l Sonuna Goére)
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Oniki aylik ortalamalara gore sektorler itibariyle en yiksek fiyat artis hizi % 33,9
ile tarim sektorinde olurken, onu % 26,1 ile madencilik sektori, % 23,8 ile ima-
lat sanayi sektoriindeki fiyat artiglan takip etmis, en disik fiyat artis hizi ise %
11 ile enerji sektdriinde gergeklesmistir. Cekirdek enflasyon olarak tanimlanan
ozel sektdr imalat sanayi fiyat artis hizi % 21,8 olmustur (Tablo 51).

Tablo 51: Toptan Egya Fiyatlari Endeksi (1994=100)
(Yilhk Ortalama)
2003 Degigim (%)

2000 Degisim (%) 2001 Degisim (%) 2002 Degisim (%)

Genel Endeks 2.369,9 51,4 3.830,3 61,6 5.749,6 50,1 7.219,4 25,6
Tarim Sektdril 2.647,1 38,0 3.766,1 42,3 5.890,5 56,4 7.889,3 33,9
Madencilik Sektdri  2.594,6 73,7 4.381,8 68,9 6.427,6 46,7 8.105,8 26,1
imalat Sanayi Sektdri 2.277,7 56,1 3.796,5 66,7 5.630,8 48,3 6.971,6 23,8
Enerji Sektéri 2.330,4 52,0 4.420,6 89,7 6.618,6 49,7 7.348,7 11,0

Kaynak: DIE

Grafik 13: Sektérler itibariyie Toptan Esya Fiyatlari Degisim Oranlari (Yil Sonuna Gére)
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2002 yilinda % 29,7 olan oniki aylik tiiketici fiyatlar artis hizi, 2003 yilinda 11,3
puan diiserek % 18,4'e gerilerken, éngodrilen % 20’lik hedefin de 1,6 puan altin-
da kalmistir. Oniki aylik ortalamalara gére ise 2002 yilinda % 45 olan TUFE artis
hizi 2003 yilinda 19,7 puanhk disisle % 25,3’e gerilemistir.
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Ana harcama gruplari itibariyle kiiltiir ve eglence, ev esyasi, ulastirma ve konut
alt sektérlerindeki fiyat artiglari TUFE genel endeksi artis hizinin altinda kalmis-
tir. Giyim ve ayakkabi, saglik, gida, icki ve tiitiin, lokanta, pastane ve otel ile egi-
tim harcamalarindaki fiyat artislar ise TUFE genel endeksi artis hizinin tizerinde
gerceklesmistir. En yiliksek oranli fiyat artisi % 37,1 ile egitim harcamalarinda
olurken onu, % 34,2 ile lokanta, pastane ve otel, % 28,7 ile gida, icki ve tlitlin
harcamalarindaki artiglar izlemistir. En diisiik oranli fiyat artislari da sirastyla %
14 ile eglence ve killttir, % 16,7 ile ev esyasi ve % 23,5 ile ulastirma harcamala-
rinda meydana gelmistir (Tablo 52).

Tablo 52: Tiiketici Fiyatlari Endeksi (1994=100)

(Yillik Ortalama)

2000 Degisim (%) 2001 Degisim (%) 2002 Degisim (%) 2003 Degisim (%)

Genel 2.970,4 54,9 4.586,3 54,4  6.648,6 45,0 8.330,4 253
Gida, Icki ve Titin 2.586,6 49,8 3.886,8 50,3 5.827,9 49,9 7.501,8 28,7
Giyim ve Ayakkab 2.489,0 42,1 3.776,1 51,7 5.758,0 52,5 7.3154 27,0
Konut 3.668,8 63,9 5.751,2 56,8 7.974,8 38,7 9.865,8 237
Ev Esyasi 2:270;2 52,4 3.644,4 60,5 52437 43,9  6.122,0 16,7
Saglik 3.663,8 58,7 5.436,6 48,4 7.544,7 38,8 9.651,6 27,9
Ulastirma 3.350,6 58,0 5.300,3 58,2  8.049,9 51,9 9.939,2 23.5
Kiltir ve Eglence 2.605,6 38,9 4.1194 58,1 5.572,6 35,3 6.352,6 14,0
Egitim 3.827,1 52,2 5.318,6 39,0 8.141,4 53,1 11.158,8 37
Lokanta, Pastane ve Otel 3.274,8 52,1 4.666,0 42,5  6.451,6 38,3 8.658,8 34,2
Cesitli Mal ve Hizmetler 2.632,4 60,7 4.441,0 68,7 64165 44,5  7.960,1 241

Kaynak: DIE

Grafik 14: Tiiketici Fiyatlari Endeksi Degisim Oranlari (Y1l Sonuna Gére)
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