7. BOLUM

DOViZ KURLARI

Doviz kurlart her zaman tartisila gelmekte olan bir konudur. Thracatc¢t kurun art-

masini, yatirimet ve ithalat¢t kurun artmamasini ister.

1923 yilinda ortalama olarak 1 $ 1.68 TL. idi. Kur on yilda yavas yavas ytkselerek
1932 yilinda $, 2.12 TL. oldu. Bu tarihten sonra tekrar diismeye baslamis ve 1938 yilinda
1.26 TL.’ye kadar gerilemistir. 1923 — 1932 yilina kadar olan on yil icinde toptan esya fiy-
atlar1 % 33 gerilemesine ragmen TL. % 26 deger kaybetmistir. Bu durum ihracati tesvik,
ithalat1 frenleyici bir rol oynamustir. Eger $/TL. toptan esya fiyatlari endeksini takip etsey-
di, $, 1.32 TL. olurdu. Bir baska deyimle Cumhuriyetin ilk on yilinda TL izafi olarak % 60

oraninda devalte edilmistir.

1932-1937 yillarnt arasinda toptan esya fiyat endeksi % 9.4 artmisken TL., % 41
oraninda deger kazanmistir. Kur eger toptan esya fiyat endeksini takip etse idi $ deger

kazanacagina deger kaybederdi.

Cumbhuriyetin ilk on bes yilina bir biitiin olarak bakildiginda toptan esya fiyat
endeksi % 27 duserken kur da 1.68 TL'den 1.28 TL'ye (% 24 gerileyerek izafi olarak TL. $

karsisinda 3 puanlik bir deger artist gostermistir.

1938-1950 yillari arasinda toptan esya fiyat endeksi % 355 artarken TL. $ karsisinda
1.28den 2.80’e cikmustir. (% 118 artis) bu dénemde TL. $ karsisinda (% 108) deger
kazanmustir. Kur enflasyonu takip etse idi, 1950 yili itibariyle $, 5.8 TL. olmasi beklenirdi.

1950-1960 yillar1 arasinda toptan esya fiyat endeksi artist % 149 iken kurdaki artis
% 220’dir. Bu arada A.B.D.’nde % 15’lik bir enflasyon dogmustur. Diizeltme yapildiginda
izafi toptan esya fiyat endeksi % 116 artis gostermis olup, 1960 yilinda ortalama $ kuru
6.06 TL olmas1 gerekirdi.
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1970 yilina gelindiginde on yillik toptan esya fiyat endeksi artist % 74 A.B.D. top-
tan esya fiyat endeksi artist % 17 izafi toptan esya fiyat endeksinin artist % 49 olmus olup,
1960 yilindaki kur dogru ise, $ TL. karsisinda 13.4 TL. olmalrydi. 1930-1970 yillart arasinda
40 yillik donemde toptan esya fiyat endeksi 14.8 kat artarken A.B.D. toptan esya fiyat
endeksi % 155 artmuistir. [zafi toptan esya fiyat endeksi artisi 6.2 olurken, $’in paritesinin
1930 yili degeri dogru ise, 1970 yilinda 13.15 TL. olmas: gerekirdi. Halbuki y1il sonu kur
14.85 TL. olmustur.

1970-1980 yillart arasinda Toptan Esya Fiyat Endeksi 16.5 misli artmis, ABD
TEFE’si % 143 artmustir. 1zafi TEFE ise 7.2 olmustur. Bu durumda $, 1970 yili sonu kuru
dogru ise 1980 yilinda ortalama 107 TL. olmal: idi.

1980-1990 yillart arasinda TEFE 34.5 misli olmus, ABD TEFE ise sadece % 31
artmustir. 1zafi TEFE ise 27°dir. Bu durumda 1980 yili ortalama kuru dogru ise (76 TL. orta-
lama $), 1990 yilinda 2.050 TL olmal: idi. Halbuki ortalama kur 2.634 TL. olmustur. Yani
TL. % 28 deger kaybetmistir.

1983 yilindan itibaren 18 yil stire ile yilda % 3 reel devaltiasyon yapilip ihracat
tesvik edilmis olunsa idi kur Aralik 2001 de 1 $ = 665.000 TL. olurdu.

1983-1991 yillari toplam olarak ele alindiginda izafi TEFE 40858/2151 — 18.99
olup, 1991 yilinin ortalama kuru 4.254 TL. olmasi gerekirken 4.166 TL. olmustur. Bu
TL.nin 8 yillik ANAP doneminde reel olarak % 2 revaliie edildigini gdstermektedir.

Aralik 2001 tarihi itibariyle 1991 Aralik ayint mukayese ettigimizde 10 Yillik
donemde izafi TEFE endeksi 2.600’dir.. Bu duruma gore 1991 yilinda 5.000 TL./$ olan
kur 2001 sonunda 1.300.000 TL. olmast gerekirdi. 2001 yili sonunda kur, 1.448.000 TL.

olduguna gore TL. gereginden fazla devalie edilmis gorilmektedir.

Tablo (7-2) 1930 yilinda $, TL. bagintisinin dogru olmasi halinde yillara gore kurun
ne olmasi gerektigini vermektedir. Bu tablodan goriilecegi gibi 1930 yilindaki parite, 1960
ve 1990 da yakalanmustir. 2001 yilinda TL.’nin asirt devaliie edilmis gorinmektedir.

Tablo (7-3) 1950 yilinda $, TL. bagintisinin dogru olmast halinde yillara gore kurun

olmasi gereken degerini vermektedir. Tablodan 1950 yilindaki paritenin dogru olmasi
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halinde 1935, 1975 yillarinda yakin bir kur gortlebilmektedir. Diger biitiin yillarda TL.
asirt devaltie edilmis olmaktadir. Bir baska deyisle 1950 yilinda TL. oldukc¢a yliksek oran-

da revaliie durumda bulunmaktaydi.

Tablo (7-4) 1983 yilindaki kur dogru ise diger yillarda paritenin ne oldugunu
gostermektedir. Bu durumda 1995 yili kuru dogru olup, 2001 yili kurunun gereginden

fazla devaliie oldugu gortilmektedir.

Tablo (7-5) 1980 yilindan itibaren ay sonlarinda kurlarin degisimini gostermekte-

dir. Baslangicta kurlarin yavas gittigi bilahare hizlandigint gormek mimkindir.
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KURLARIN DEGISIMI

. ; ; OLMASI : ;

AB.D. TURKIYE IZAF| ORTALAMA GEREKEN IZAF|

YILLAR TEFE TEFE TEFE TL/$ TL./$ ORAN
1960 100 100 100 90.0 9.00 1.0
1965 102 132 130 9.00 11.70 1.3
1970 118 175 149 15.00 13.50 0.9
1975 186 413 222 14.30 20.00 1.4
1980 285 3,070 1,077 76.0 97.00 1.3
1983 305 6,560 2,151 224.0 193.60 0.86
1990 373 102,884 27,582 2,634 2,482 0.94
1991 391 159,757 40,858 4,166 4,255 1.02
1995 397 17,975 4,528 45,705 40,752 0.89
2000 423 228,910 54,115 622,750 487,035 0.78

Tablo (7-1) 1960 Yilina Gére $ kurunun degisimi olmasi gereken degerleri.
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- _ YIL TEORIK
ABD. TORKIYE | RELATIF | ORTALAMASI | OLMASI ORAN
YILLAR TEFE TEFE TEFE TL/$ GEREKEN (4/5)x100
TEFE (1 ] (©) (4) (5) (6)
1930 100 100 1.00 2.12 2.12 100
1935 93 74 0.80 1.26 1.69 74.5
1940 91 102 1.12 1.32 2.38 55.5
1945 123 358 2.91 1.31 6.17 21.0
1950 189 364 1.93 2.80 4.08 68.6
1955 202 479 2.36 2.80 5.01 55.9
1960 217 906 4.17 9.00 8.84 101.8
1965 222 1,190 5.35 9.00 11.34 79.4
1970 255 1,580 6.21 15.00 13.16 110.3
1975 403 3,720 9.23 14.30 19.57 73.1
1980 620 27,700 44.68 76.00 94.73 80.2
1983 675 63,050 93.41 224 198 113.1
1990 811 1,011,000 1.246.60 2,608 2,643 98.7
1991 843 1,570,000 1,862 4,166 3,947 106.0
1995 860 154,340 17,946 45,705 38,045 120.1
2000 917 1,965,470 214,337 622,750 454,394 137.1

Tablo (7-2) Dolar ve TL.'nin izafi Degerlerinin Degigimi
(1930 Yilina Gére $ TL. lligkisi) * 1994 Yili Ortalama TEPE % 120 Alinmigtir.
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TEORIK

o _ OLMASI ORAN
ABD. TORKIYE | RELATIF GEREKEN ENDEKS

TEFE TEFE TEFE TL/$ TL/$ (4/5)x100

YILLAR (1) 2 (©)] (4) (5) (6)
1930 53 0.29 0.55 2.12 1.55 137
1935 49 0.21 0.43 1.26 1.20 105
1940 48 0.28 0.58 1.32 1.63 81
1945 65 0.98 1.51 1.31 4.23 31
1950 100 1.00 1.00 2.80 2.80 100
1955 107 1.30 1.22 2.80 3.43 82
1960 115 2.49 2.16 9.00 6.06 149
1965 117 3.25 2.78 9.00 7.78 116
1970 135 4.31 3.22 15.00 9.02 166
1975 213 10.20 4.80 14.30 13.44 106
1980 327 75.80 23.19 76.00 64.93 117
1983 370 173.20 46.8 224.00 131.5 165
1990 428 2755 643.70 2,608 1.802.33 153
1991 446 431.3 967 4,169 2,708 154
1995 456 44,759 9.815 45,705 27,482 166
2000 486 569,987 117,281 622,750 328,387 189

Tablo (7-3) Dolar ve TL'nin izafi Degerleri Degisimi

(1950 yilina goére $, TL iliskisi)
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TEORIK

o _ OLMASI ORAN

AB.D. TURKIYE RELATIF GEREKEN ENDEKS

TEFE TEFE TEFE TL/$ TL/$ (4/5)x100
YILLAR (1) ) (©) (4) 6) (6)
1930 14.8 0.17 1.4 2.12 2.46 86
1935 13.8 0.12 0.9 1.26 2.02 62
1940 13.8 0.16 1.2 1.32 2.69 49
1945 18.2 0.57 3.1 1.31 6.94 19
1950 28.0 0.58 2.1 2.80 4.70 60
1955 30.0 0.75 25 2.80 5.60 50
1960 32.2 1.43 47 9.00 105 86
1965 32.8 1.88 5.7 9.00 12.8 70
1970 37.8 2.49 6.7 15.0 15.0 100
1975 59.7 5.89 9.9 14.3 222 64
1980 91.6 43.76 47.9 76.0 107.3 71
1983 100 100.0 100.0 224 224 100
1990 119.9 15.9 1,330 2,608 2,980 88
1991 124.9 24.9 1,988 4,169 4,475 93
1995 123.2 248.4 20,100 45,705 45,024 102
2000 131.4 3,117 237,200 622,750 531,350 117

Tablo (7-4) 1983 Yilinin Baz Olmasinda TL./$ Degisimi.
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