
10. BÖLÜM

BORÇLAR

Borçlar bugün s›k s›k konuflulmakta olup rakamlar farkl› de¤erlendirilmeye tabi
tutulmaktad›rlar.

Bütçe aç›klar›ndan dolay› devlet iç borçlanmaya ilk defa 1933 y›l›nda yaklafl›k
olarak 200 milyon TL. ile bafllam›flt›r. 1932 y›l›nda Osmanl› borçlar›n›n tasfiyesi nedeniyle
46.5 milyon $ d›fl borca girilmifl oldu.

1938 y›l›n›n sonunda toplam borçlar›m›z 537.4 milyon TL. idi. Cari fiyatlarla da o
y›l ki Gayri Safi Milli Has›lam›z 1.896 milyon TL., D›fl Ticaretimiz 334 milyon $ idi. Bu
durum Toplam borç/GSMH %28, D›fl borç/D›fl Ticaret % 13.9 oranlar›n› bulmaktayd›.

‹kinci Dünya Harbi içinde d›fl borçlar/GSMH % 9,9’a gerilemifltir. Bu iyi netice
k›smen ithalattaki harbin getirdi¤i zorluklar, k›smen de dönemin siyasi iktidar›n›n borç-
tan sak›nmas›d›r.

Borçlanma politikas› Menderes döneminde devam ederek toplam Borç/GSMH
%20,9’dan,  %15.2’ye gerilemifltir. Ara dönemlerin belirgin bir vasf› da borçlanma oran-
lar›n›n birdenbire yükselme göstermesidir. Adeta borç oranlar› ikiye katlanmaktad›r.

Demirel Döneminde toplam borç oran› % 33’ten % 26’ya , gerilemifl o gün yap›lan
tenkitlere de "borç Yi¤idin Kamç›s›d›r" cevab› verilmifltir.

Koalisyonlar döneminde borç oran› % 26’dan % 36,9’a ç›km›flt›r. Oran›n daha
büyük olmamas› devalüasyonlar›n yap›lmad›¤›ndan kaynaklanmaktad›r.

ANAP döneminde iç borçlar % 23’lük bir orandan % 15,7’ye geriletilmifltir.  D›fl
Borçlarda da % 30 oran› % 33,8’e yükselmifltir. Burada çapraz kurlar›n de¤iflmesi önemli
rol oynam›flt›r. Ancak ANAP döneminde bafllang›çta % 53 olan Borç/GSMH oran› % 49,5’e
geriletilmifltir. Yani borçlar ANAP döneminde azalt›lm›flt›r.

Son koalisyon döneminde, iç borçlanma % 15,7’den % 68,1’e, d›fl borçlanma da  %
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77,7’ye  ç›km›flt›r. Bu art›fl k›smen d›fl borçlar›n miktar›n›n art›fl›ndan, k›smen de, yap›lan
devalüasyonlardan ve Kamu Bankalar›na yap›lan görev zararlar› ödemesinden kay-
naklanmaktad›r.

Son koalisyon döneminde 2001 y›l ortas›nda Toplam Borç/GSMH % 48.1’den %
137’ye ç›km›flt›r. Tablo (10-1) Dönemlerin ‹ç, D›fl ve toplam borçlar›n› göstermektedir.
1980 y›l›na gelinceye kadar borçlar genelde orta ve uzun vadeli olmas›na ra¤men,
1980’den sonra iç borçlar k›sa vadeli bir yap›ya dönmüfltür.

‹ Ç   B O R Ç L A R

‹ç borçlanma 1933 y›l›nda yaklafl›k 200 milyon TL. ile bafllam›flt›r. Bu dönemde
Devlet eli ile fabrikalar kurulmaya bafllanm›fl kaynak yetersizli¤i ortaya ç›km›flt›r.
Bafllang›çta borçlanmalar uzun vadeli olmufl, enflasyonun yükselmeye bafllamas›ndan
sonra da  vade k›salma e¤ilimine girmifltir. Vadeler üç aya hatta bir aya inen durumlar
ortaya ç›km›flt›r. Borç ‹daresi kurulmufl, borçlar›n dinamik yap›s› ve de¤iflken olmas›
dolay›s›yla 1985 y›l›ndan itibaren borçlar›n ana paralar› bütçe d›fl›na ç›kar›lm›flt›r.
Borçlanma kaynaklar› aras›nda, Merkez Bankas› k›sa vadeli avans, bono, tahvil araçlar›
kullan›lmaktad›r.

Tablo (10-2) ‹ç borçlar›n  borçlanma araçlar›na göre y›llar içindeki de¤iflimini ver-
mektedir. ‹ç borçlar›n GSMH’ye oran› en yüksek 1983 ve 1987 y›l›nda % 23 olmufltur.
2001 y›l›nda ise rekor k›r›lm›fl ve % 68,1’e ulafl›lm›flt›r. 1996 y›l›ndan sonra Merkez
Bankas›, Hazineye avans vermemifl, borçlar›n önemli bir miktar› 1 y›ldan k›sa olan bono
türüne geçmifltir.

D I fi    B O R Ç L A R

Osmanl› ‹mparatorlu¤u’ndan devir al›nan yaklafl›k 46.5 milyon  $ Duyunu
Umumiye borçlar› 1932 y›l›ndan itibaren istatistiklerimize girmifltir. Yine sanayileflme
döneminde ilave borçlar oluflmufl ve 1960 y›l›na gelindi¤inde 558 milyon $, 1970’te 2297
milyon $, 1980’de 16.227 milyon $, 1990 ‘da 49.035 milyon $’a yükselmifltir. 2001 y›l›nda
116  milyar $’a ulafl›lm›flt›r.

D›fl borç cari ifllemler aç›k verdi¤inde zorunlu olarak al›n›r. Ülkemizde sadece
1973, 1988, 1989, 1991, 1998 ve 2001 y›llar›nda Cari ‹fllemler fazla vermifltir. 1983/1991
y›llar› d›fl borcun   yükselmesi, rezerv art›fl› veya çapraz kur de¤iflikli¤inden kay-
naklanm›flt›r. Bilindi¤i gibi d›fl borçlar›n bir k›sm› YEN, bir k›sm› D.M., bir k›sm› da di¤er
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döviz cinslerindendir. Bunlar›n $ karfl›s›nda de¤erleri artt›¤›nda d›fl borçlar›m›z sür’atle
yükselmektedir. 1983 y›l›ndaki $ - DM paritesi ile 1991 deki  borcumuz 39 milyar $ olur-
du.

Tablo(10-3) son y›llarda D›fl borçlanmam›z›n miktar› vade yap›s› ve GSMH’ya
oranlar›n› vermektedir. 1991 y›l›nda D›fl Borç/GSMH % 33.8 iken, 1994 y›l›nda h›zla yük-
selme¤e bafllam›fl ve 2001 y›l›nda en yüksek seviyesine ç›km›flt›r.  Oran % 78’e ç›km›flt›r.

Böylelikle ülkemiz 2001 y›l›nda toplam borçlar yönünden (GSMH’ya oranla) %
146 l›k bir oranla dünyan›n en borçlu ülke s›fat›n› kazanm›flt›r.
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