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Halkbank’in yuzde
25'inin halka arzi
dogru bir ilk
adimdir. KOBi’lere
ve Turk halkina elini
tasin altina bir defa

koyup, Halkbank'a
sahip ¢itkma firsati
verilmektedir.
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¢ilan sirket istatistikleri, Turkiye ekonomisin-

deki dinamizmin onemli gostergelerinden bi-

ridir. Her yil neredeyse mevcut sirket sayisinin
yuzde sekizi civarinda yeni sirket kuruluyor. Bu
oran pek cok AB ulkesinin iki katina ulasiyor. Hatta
Uzakdogu'nun hizli biylyen ekonomilerinin bile
uzerinde.
Sirket kurmada bu kadar ¢abuk olmamiza ragmen,
sonrasinda sirketin biyimesinde sikintilar yasan-
maya basliyor. Buglin diinyanin en biiyiik 100 sirke-
tiicinde bir tane Turk sirketi yok. Ama Portekiz'in ve
hatta Yunanistan'in var. ilk besyiizde bile ancak bir
sirketimiz yer aliyor. Sirketin biylimesinde etkili
olan pek ¢ok faktor; yonetim, trlin, pazar payl, za-
manlama gibi. Ama bunlarin hi¢ biri bizim sirketle-
rin niye kicuk kaldigini agiklamiyor zira rekabet et-
tigimiz tlkelerde de g asagi bes yukari benzer du-
rumlar var. Kayitdisilik, biirokrasi veya yliksek girdi
maliyetleri dersek, bunlar mesela Hindistan'da biz-
den fazla. Ama diin ingiliz sémiirgesi altindaki bu
iilkeden bir sirket cikip, Ingiltere’nin en biyiik de-
mir-celik sirketini alabiliyor.
Burada belirleyici unsur finansmana erisimdir. He-
men hi¢ biri girisimci, yeni bir is kurarken yeterli
sermayeye sahip olmaz. Zaten olabilseydi mali ku-
rumlarin olusturulmasina ihtiyac kalmazdi. Ama
sermaye birikiminin zayif oldugu tlkemizde bu du-
rum daha fazla one cikiyor. Gelisen mali sisteme
ragmen Ulkemizde kicik sirketlerin ve yeni giri-
simcilerin finansmana erisim imkanlar kisitlidir.
Alternatif finansman mekanizmalari yeterince ge-
lismemistir.
Girisimcileri desteklemek lizere 6zel bir kredi mi-
essesesi kurma fikri 19. yy.da Almanya’'da ortaya
¢tkmis ve sonrasinda tim Avrupa’ya yayilmistir. Ar-
kasindan da tarimsal Uretimi desteklemek Uzere,
sonradan ziraat bankalarina donisen sandiklar ku-
ruldu. Bizde esnaf ve kiigiik sanatkarlara kredi ve-
recek Halk Bankasi ve sandiklarinin kurulusu
1930’lara uzanir. 1950'den sonra Halkbank esnaf ve
kiiglik sanayicinin gelismesine onciilik etti. Uzun
yillar kicik ve orta oy isletmelere finans saglayan
neredeyse tek banka oldu. Tirkiye'de kiglk sanat

erbabinin gelismesi, biylimesi, Halkbank sayesinde oldu. Bugiiniin pek cok
blyuk sirketinin temelinde bu bankanin sagladigi finansman yatmaktadir.
Ama ozellikle 1990°l yillarin ortasindan itibaren, Halkbank'in kredileri politik
kararlarla belli cevrelere dagitildi. Popilizme saplanan siyasetciler, sadece
kamu biitgesini batirmakla kalmadilar, sézde gorev zararlari arkasina gizle-
yerek Halkbankasi ve Ziraatbankasi kaynaklarini da tiikettiler. Oyle ki, bu iki
kamu bankasinin aciklari 20 milyar dolara ulasti. Nihayet 2001 krizinin sar-
sintisiyla kendimize geldik ve kamu bankalarini da iceren bir dizi yapisal re-
formu tamamladik. Artik biiyiik olclide, bu iki kamu bankasinin kaynaklarina
siyasetcilerin istedikleri gibi miidahale etmesinin ontine gecildi.

Halkbank'i batma noktasina, esnafa veya KOBI'lere verilen krediler getirme-
di. 2001 sonrasinda gordik ki, Halkbank'ta batan kredilerin ylzde 97'si, sa-
dece 200 firmadan kaynaklaniyor. Buna ragmen sozkonusu 20 milyar dolari
bulan zarar, kamu biitgesinin yani bizlerin sirtina yiiklendi. Madem bu banka-
lari ayakta tutan Tirk halkidir, o halde bu bankalarin 6zellestirilmesinde de
itk s6z hakki Turk halkinindir.

Bugilin sanayilesmis Avrupa Ulkelerinde bile, kiiresel bankalarin yaninda,
halkbankalari yasamaya ve yasatilmaya devam ediyor. Cinkl bu bankalar,
toplumun, sosyal yapinin ve ekonominin diredi olan girisimci orta sinifin ban-
kasidir. Halkbank dustik faizli (maliyetin altinda) kredi vererek, zarar edecek
bir faaliyete elbette girmemelidir. Ama baska bankalarin kapisindan gireme-
yen Uretici kesim icin, bu tir bir kredi miessesesine ihtiyag vardir.
Halkbank, ozelligi olan, esnafa ve kiglk-orta olcekli girisimlere finansman
saglamada uzmanlasmis, ekonomide belli bir yeri olan bankadir. Ozellestiril-
dikten sonra onun yaptig tir bankaciligi baska bankalar yapamaz. Bu ylizden
de tek kistas, en ylksek parayi verene satilir olmamalidir. Halkbank’in ylizde
25'inin halka arzi dogru bir itk adimdir. KOBI'lere ve Tiirk halkina elini tasin
altina bir defa koyup, Halkbank’a sahip ¢ikma firsati verilmektedir. Halk arzin
Halkbank'in fiyatini dislrecedi, taliplilerini azaltacagi, kamunun gelir kaybi-
na yol acacadi iddialari ise, ne yazik ciddiyetten uzak yaklasimlaridir.
Halkbank'in mali tablolari ve gercek degeri, kamuoyu tarafinda bilinmemek-
tedir. Halka arz ile Halkbank’in degeri ortaya ¢ikacak ve ozellestirilmesi sef-
faflik kazanacaktir. Halka arzin sirketin degerini distrdigunt iddia edenler-
se, nedense Tlpras ve Erdemir orneklerini (halka arzdan sonra blok satisin
daha bliylk bir fiyattan gerceklesmesini) gormezden gelmektedirler. Yoksa
seffaf olmayan mali tablolarina dayanarak, daha diisik fiyattan Halkban-
kasi'ni alabilmelerinin ontine gecildiginden mi rahatsizlar, bilmiyoruz.

Son olarak, halka arzin (katiimi tesvik amaciyla) daha diisik bir fiyattan yapil-
masl, aslinda kamunun gelir kaybi anlamina gelmez. Blok alici igin onemli
olan yiizde 57'lik paydir. Yiizde 517 icin verilen fiyat, sirketin yiizde ylzi icin
verilmez. Yani 100 lira dederdeki bir sirkette, ylizde 51 hisse i¢in 51 lira
odeyen birine, sirketin tamamini 100 liraya satamazsiniz. Halkbank'in 6zel-
lestirilmesine halka arz ile baslanmasi iktisaden dogrudur.
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